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A Corufa, 25 de Abril de 2012

Muy sefiores Nuestros;

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo
Bursétil v para su puesta a disposicién del puablico, ALTIA CONSULTORES, S.A.

presenta la siguiente Informacion Anual de cierre del ejercicio 2011.

Indice:
1. Carta del Presidente a los Accionistas.
2. Informe de Auditorfa y Cuentas Anuales 2011.

3. Actualizacion de previsiones e informe sobre su grado de cumplimiento.



CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS




“La facturacién ha alcanzado
los 20.102.829,90 euros, un
13,8% mas respecto al 2010y
un §,90% mas scbhre la
prevision marcada en el Plan
de Negocio para el ejercicio
2011”7

Estimado inversor:

Presentamos estos dias la informacién financiera del
coincidente con el afio natural, es una convencion que hay
que seguir pero gue no debe impedir situar el estado
financiero de ALTIA en un contexto temporal mas amplio.
Con estas lineas quiero presentar lo que ha sido el afo
2011, pero también enlazarlo con lo que deciamos hace
un afo y con lo que esperamos del proximo futuro, que en
parte ya es presente por la fecha de esta carta.

El afo pasado por estas fechas anunciabamos unos
resultados muy notables pero pensdbamos que o mejor
estaba por llegar. El indudable impacto de la situacién
general de la economia, que ha afectado a los resuttados
del 2011, podria hacernos pensar que lo que afirmamos en
su momento pecaba de exceso de optimismo. No nos
vamos a desdecir. Creo que el proyecto de ALTIA puede
afrontar con solvencia la situacion del entorno vy
proporcionara muchas satisfacciones a los inversores que
han confiado en él.

No quiero extenderme en exceso en el analisis de los
resultados puesio que se encuentra detallado en el
Informe de Gestion y en la actualizacion de previsiones e
informe scbre el grado de cumplimiento que se presenta
al Mercado Alternativo Bursatil.

El beneficio neto en 2011 alcanzo la cifra de 1.034,748,57
euros y el EBITDA los 1.671.304,72 euros. Esos importes
suponen una reduccion de un 38,6% y de un 35,1%
respectivamente en relacion con 2010 y de un 35,9% y un
34% respectivamente sobre las estimaciones recogidas en
el plan de negocio publicado en el documento de
incorporacién al mercado.

Frente a esos datos objetivos me interesa afiadir tres
importantes matizaciones. La primera tiene que ver con
otro dato objetive: el beneficio neto agregado de ios
ejercicios 2010 y 2011 y el EBITDA agregado de esos dos



&
“El Consejo ha acordado
proponer a la Junta General la
distribucion de un dividendo
total de 0,07 £ brutos por
accién, igual en términos
absolutos al del ejercicio
anterior”

afios solo se han reducido un 0,37% y un 2,12%
respectivamente en relacion con las previsiones del Plan
de Negocio 2010-201Z. La segunda -también un dato
objetivo- es que la facturacion ha alcanzado los
20.102.829,90 euros, un 13,8% mas respecto al 2010 y un
0,90% mas sobre la prevision marcada en el Plan de
Negocio para el ejercicio 2011.E[ Gltimo matiz es mas
importante atn y se refiere a la tendencia. Los cimientos
son solidos y estan aguantando bien. No creemos que la
reduccién de resultados vaya a ser lo que nos espera en
2012. Podemos decir mas bien que nos hemos anticipado a
lo que se avecinaba v se han puesto las bases para
retomar la tendencia al alza.

Esa anticipacién, que forma parte de nuestros valores
desde siempre, no se limita ni mucho menos a la pura
gestion, que comprende los ajustes de estructura y gastos
que se ven necesarios y la adopcion de medidas para
mitigar el empeoramiento del fondo de maniobra. Mas
bien se encuentra en la capacidad de salir a buscar y
encontrar otros modelos y otros clientes. El ejercicio 2011
ha sido el de la reduccién de beneficios pero también el
de la firma de dos contratos que nos van a permitir
invertir la tendencia, cumplir el Plan de Negocio y seguir
afirmando que éste es un proyecto a largo plazo que aGn
no ha dado ni remotamente todo lo que puede dar.

Por un lado a principio del ejercicio se adquirio a
Vodafone un Centro de Procesamiento de Datos y se firmo
con la multinacional un contrato de prestacién de
servicios asociado a la adquisicion con una duracion de
seis afios y un importe conjunto de 31,6 millones de
euros.

Por otra parte, en septiembre se firmd a través de una
UTE con Informatica El Corte Inglés S.A,, un contrato con
la OAMI (Oficina de Armonizacion del Mercado Interior de
la Union Europea) con una duracion maxima de 7 anos y
un presupuesto maximo que podria ascender a 135
millones de euros, de los cuales apenas se habia facturado
nada a finales de 2011 pero que sin duda impactara
positivamente en 2012 vy en los afios posteriores. El
tamafo, margenes y duracion del contrato, la dimension
internacional del mismo vy la solvencia del cliente son
factores decisivos para que podamos afirmar que ALTIA se
ha vuelto a anticipar y que ha tomado la direccion
correcta.



Aunque la blsqueda de otros modelos y otros clientes ha
presidido la politica con la que ALTIA estd afrontando
estos momentos dificiles, seria muy injusto olvidarnos de
todos esos clientes del Sector Publico y también del
Privado que han confiado durante tantos afios en nosotros.
ALTIA no abandona ningln sector. Ya dijimos en otras
ocasiones gue toda crisis puede ofrecer oportunidades y
alternativas y abrir la puerta a nuevos modelos de negocio
y ahi es donde queremos estar siempre. La bisqueda
también debe hacerse en el territorio conocido.

El reflejo de la confianza en el proyecto es la propuesta
de reparto de dividendo que se va a hacer a la Junta
general. El Consejo ha acordado proponer a la Junta
General la distribucion de un dividendo total de 0,07 €
brutos por accidn, igual en términos absolutos al del
ejercicio anterior, peroc que supone un pay-out superior.
Casi tan importante como la cifra del dividendo es el
hecho de que ALTIA no se endeuda para pagarlo. La salud
financiera y el bajo nivel de endeudamiento son
elementos clave de nuestro proyecto.

A la espera de gue la progresiva madurez del Mercado
Alternativo Bursétil y la mejora del entorno permitan una
transmision mas eficaz de las virtudes del proyecto de
ALTIA a la cotizacién de la accion, desde el Consejo
queremos apoyar el retorno de la inversion de nuestros
accionistas con una -creemos- interesante politica de
dividendos.

Termino con el deseo sincero de una pronta recuperacion
de la situacion econdémica de este pais y con la
manifestacion de nuestra voluntad de participar en la
medida de nuestras posibilidades en el esfuerzo para
conseguirlo.

Un cordial saludq”=

-7/

s
~ Coristanting Fefnandez Pico
Presideﬂte;é/é Consejo de Administracion




INFORME DE AUDITORIA Y CUENTAS
ANUALES 2011




INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS
CUENTAS ANUALES

Correspondiente al ejercicio 2.011

Altia Consultores, 5. A.
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES Al EJERCICIO 2.011

A los Accionistas de la Sociedad ALTIA CONSULTORES, 8. A,

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de ALTIA CONSULTORES, S. A, que
comprenden el balance ai 31 de diciembre de 2.011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambio en el patrimonio neto, el estado de fiujo de
efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad {que se identifica en la Nota 4 de 1a Memoria
Adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana, gue requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2.011 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de ALTIA CONSULTORES, 8. A. al 31 de
diciembre de 2.011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El Informe de gestion adjunto del ejercicio 2.011 contiene las explicaciones
que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacian

contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de @&% !

Cf Fomando Macias, 1531715004 A Corufia Tell 981 008 229 - Foc 681 008 297 . Fanail audiloriagiles. auren, &8
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cuentas anuales del ejercicio 2.011. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ESTITUIO DE
CENSORES JURADOS
1E CUENTAS BF E4pASs . AUREN AUDITORES LCG, S. L,

R.O.A.C. N® S-2006

Hiembro ejerciente; '
AUREM AUDITORES L.CG,
S4.

e m12 - DalE2I00426

LOFA GRATHTA

Mercedes Silvestre Picado
Socio Auditor
A Corufia, 12 de Abril de 2011

O Ferando Macias, 1317710004 A Coruns Telt 051 D08 220 — Fax 081 808 9727 . E-mail audiloniagileg mren os




CUENTAS ANUALES

- - Balance de Situacion

- - Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujo de Efectivo

- - Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION




Balance de Situacion




BALANCE SITUACION MORMAL

B1.1

NiF A-15456585 ’ Bat 3;5 Fd ﬁ“ﬁADéﬁ EL 221032012 e, (UHIDAD
DENOMINACION SOCIAL: K 2 S Euros:  [99991 | X
ALTIA CONSULTORES, S.A,yw —f W Miles: 03302
- Millones: [09063
Espery Gavnnds pura os Limnes de fob eche'redtares
ASTIVO \zi:;:j 2,011 2.010
B) ACTIVO NO CORRIENTE ..o..voevvuvvinescrosivsesescesoseesosssesssvossseesseonsnennd 11000 5.563.611,19] 3.207.704,11
Lo Inmoviiizado INanginle i e s e 11160 7 282.438,74 9.216,58
1o DESANONO Lot et sttt 11110 7 273.729,60 0,00
2. CONCESIONES ..ottt ev i tiive e et e eeaer e e e e e 11120 0,00 0,00
3 Paterdes, lvencias, marsas VaImilaes .o e 14130 7 4,103,238 5,346,821
4, FORUO 08 COMBITID civitimrmvert it casies e e eree s e e tn e s s 11140 0,00 6,00
5, Apllcationss IOrmMEAECES ..o ieieit o ece e cneness oo 11150 7 4,605 3.870,35
8. IWVESHGACKIT ... i ittt et st e 11160 0,00 0,00
7. Otro inmovilizado EANGTHIE v oveiieeieeereeees e s ess s o ns e oo 11170 0,00 0,00
L Inmovllizads materlal .....cvvieenconinicniscrmiesceneecneeseseeses enesenneen] 11200 5 4.841.742,21] 2.753.849,41
1o Terrenos ¥ COnSUUBCIONES vverersirovste e ceeeee s esreaser oot se e seesess 11210 5 2.258.281,18] 2.205.884,80
2. Instalaciones tenicas y otro inmovilizads Material ..o veeeees i 11220 5 2.583.461,05 457.964,52
3. Inmovitizado 80 CUrso ¥ anBiCiD0S L ovriieeeeier e e e 11230 6,00 0,00
L Inversiones INMOBIAMES o] 11300 0,00 0,00
To TRIFBIDE 1 ivuticeiesimrivrciesin e ean e atantre et eseaesrmessesevotoe e 1aeesiats 11316 G,00 0,00
2. GONSITUGCIINES 1ovivrvimrcrieiiiisincrenies e essrates sesbaestsasenmntenes onerssirtessns 11320 0,00 0,06
V. Inverslones en empresas del grupo v asociadas 2 largo plazo ..........| 11408 9 134.822,77 135.076,27
1o InSrumentos de PatrimOniD .. v e e s 11410 g 134.822,77 135.076,27
2. Greditos 8 eMPIESAS ....coviiiereriirr s ivnriesrmimcee s r e ee e saaee e 11420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda .o et et 11430 0,00 0,08
Ao DBIVBLIOS (ot eeria e st ettt ettt e e 11440 0,00 0,00
5. Olros achivos fiMANCIETTE . uriiier s iccrirm s ariisseron e oo reesers 11450 0,00 0,00
B, OFas IVESIONES .ot iariiiie e rrecinenier e rnr s seessseess reeeesireans 11460 0,00 0,00
V. Inversionss financieras a Jargo PIZO .o eeveeeenrcoreesnsenssosineren 11500 g9 293.481,56 308.161,21
1. IASIUMEntos 08 PAIIMONID cree e ireiers e een s eoe e erer s 11510 g 91.229,11 90.313,24
2, Crédilos @ 1BrORTOS tuioiiii e ciiicnsaes ieeecrismesserse s enrsantaeores 11520 0,06 0,00
3. Valores reprosentafivos de deuta v s oeeesrcecsiiisssssiess e 11530 0,00 0,00
4. DBAVATAOS oo e 11540 0,060 0,00
5. Owros achivos FBNCIBIOS v vt eieit et ecos s e e 11550 9 202.252,45 217.847,97
B, OIAS IWBTSIONES 1ot ee st e 11560 0,00 0,00
VI Activos por Impuesto dHeridn .o oo 11600 9 1.125,H1 1.400,66
Vi, Deudas comerclales no Somfianies ..o e creanend 11700 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.2

NiF

DERNGMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES, S.A.

A-18456685

-~ e et

Fapars gacinzdy pard fas fenbas o2 ke sdwmntadores

T ROTASGE LA

ASTIVO sEsionts 2.010
B} ACTIVO CORRBIENTE ..vorvseetensersorcosssssecermenessesasrosessoesmmssresosmenees] 12000 13.623.552,87] 13.523.574,33
L Activos no corrlentes mantenidos Para B VEnta .o 12100 0,00 0,00
L ERISIENCIAS oot iircrreirscciarsnsossenassscnssestevssisevssrssinnssnsonsnsnnsisssssssnr 12260 10 365.337,41 172.357,89
1. GOMErciaieg oo riie e e s ettt st er o} 12210 10 365.337,41 172.357,89
2. Materias primag ¥ olros aproviSionamientons .o L1z 0,60 0,00
3. PrOTUCIOS BI CUIED L ooreevvsiees e cosisaete s o sastenssssssenesescontssassanss 12230 0,00 0,00
a} De ciclo largo de produeeidn oo B 12231 0,00 0,00
D} De ¢iclo corto de ProducCitn ... oo e e ees e s 12232 0,00 0,00
4. Productos 1erminados oo oo ea e rs st e 12240 0,00 0,00
a) Pe ciclo [2rgo de produetidn e raes 1224 0,00 0,00
1) De ciclo coro g8 ProtdUuCTiON ... e oo eeeeceer e cs e v e 12242 0,00 0,00
5, Subproductos, residucs y maleriales recuperados .o oveeenrieeneenn o) 12250 G,00 0,00
B, ANCHIOS & PIOVERUIIES vevivre e eiinsriesvaesasreerasesssessne s seesese seessncans 12260 0,00 0,00
1. Deudores comereiales v olras curentas a CoBCA v ecrnimnicnicrnas 12300 g-12 11.351.068,50] 8.428.835,26
1. Cligntes por ventas y prestacionss de SErvigios v ... oisorriorcreen.. 12310 g 11.013.404,23] 8.059.340,28
a} Chentes por venlas ¥ prestaciones de servicios a large plazo ..o, 12311 0,00 0,00
by Glientes por ventas y prestaciones de serviclos a cono plazo ..., 12312 g 11.013.404,23] 8.059.340,28
2. Clientes, empresas del grupo, ¥ 8500085 ovoevriieir i veeoevcriiness s iensreneine 12320 9 149.885,04 190.844,76
3, DEULOIES VEHOSE . eeiveeeeetiieeesseeeees s sreesteereeeereteresnereassssesessesesreer 12330 0,00 0,00
A, PBISONBL .ottt st 12340 9 11.311,22 164,80
5. ACHVOS POF IMPUBSIO GOMHBIME +.oviicrreecr i o e 12350 0,60 0,00
6. Oiros crédilos can las Administraciones PUNEES ... 12360 12 176.468,01 178.585,33
7. Accionistas (secios) por desemboisos exigidos 12370 0,00 0,00
IV, Inversiones en empresas del grupe y asoctadas a corio plazo ...} 12400 0,00 0,00
1. INSiumentos g6 PAITIROHIC. oo icivrie s e vren s s s snasaeaoan 12410 0,00 0,00
2. Grétilos & SIPIASAS ..ot b s 12420 (,00 0,00
3. Valores representalivos O ABULR ... e svcsric s res e 12430 0,00 0,00
A, DEIVALDS, «orovereer e s cvscnin e rs s et e 12440 0,00 0,00
8, Olros ACHVOS NANCIEIOE. . voceioririresinsravcoreas s oreresesssesssemsiosns s esessenrens 12450 4,00 0,00
B, OUAS HIVEISIINED vt iice o ivers teve e e e e e eeeee s sttt tsrestreenerns 12460 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL
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DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES, S.A.

Espzoy desrrody pore tes Lamas o2 bos admidyranres
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ACTIVO EMORIA 2.011 2.010
V. Inversiones financleras a corlo plazo ew.evvnioniecniereessivsroennnd 12500 § 1.183.920,85 3.665,84
1. Instrumentos de paldmonio .o S 12510 0,00 C,00
2. Credilos @ BMDFESAS .ovvvreecreriiratoreseisiraeee oo e 125620 0,00 0,00
3. Valores represnlativos de deudas. o] 12530 9 297.772.82 e00
40 BEIVATIOS (vt 12540 0,00 0,00
5. Olros 30808 TNENGIEIOE (ot eee e e v e s oo 12550 g 886.148,13 3.665,84
B OB IVETSIONES 1itvirisieiesirercannsounesrasstnsensorsseeseetanntssees s oosonos s 12560 0,00 0,00
VI. Perindiicaclones a corto Blazo... v niconconiicoseesrcsonsnsenes] 12600 ] 45.645,36 129.273,78
Vil. Etestive vy clros actives liguidos equivalantes ............... 12700 g 677.580,65] 4.789.341,56
To TESOMBIIR oo vttt et eee et 12710 g B77.580,65| 4.789.341,56
2. Qtros activos lguidos equivalentes «........ocer e e 12720 0,00 0,00
TOTALACTIVO (A + B) e .| 10000 19.177.164,06| 16.731.278,44




BALANCE SITUACION NORMAL

Bz2.1

MIF A-15456585 ﬁ}"gix CE FO hgig%no EL 22103/2012
DENOMINACION SOGIAL: B R
ALTIA CONSULTORES, S.A. w i 000
Experia d2striads pare s Lomay o2 ot senvisyedres
ReTASPELY
PATRISONIO HETO ¥ PASIVO ML 2.011 2010

A} PATRIMONIO NETO oo cccomeennrcnsmsesimnsssesssrsvionnaner] 20000 12.567.728,73| 12.064.298,34
A-13 Fondos PrOPIOS veeiisiirsirrnrrcntrensssinessseessaseenvesssvnsnsesrsend] 21000 ] 12.552.550,271 12.067.566,57
LCapltal i vernmimsmiiiviiaicsims s e rs s esacsncsnesravsrsssvsssssssimsenenansan] £1100 9 137.563,70 137.563,70
1. Capial BECTHUFAUD .o.oiiv it rt et n st en e 21110 g 137.563,70 137.563,70
2. {Capifal 10 eXgiodn) ..o e e e 21120 0,60 0,00
1. PHIG 88 BIMISION coooriaens i ivmssinsmsssemsisemsirsssrnersnes s ressnssensisensiesense 21200 9 2.533.000,50] 2.533.099,50
HLRBSBIVAS vorvmreiiriiicrmisrsctntsccrecarsesrereccararasssnisnssssnnssssssesnsennen] 21380 9 8.916.070,05] 7.711.756,21
1. Legal ¥ eSAIHANAS Liiveriiioii s comireesismrsicravvesssestssitbeesesnenessonnerrrrns 21310 g 2751274 23.799,60
2, GBS FESBIVES itoiitivieicrraereeereronsernesustassessssstrensse e e bes b s ssesssees s 215320 g 8.888.557,31; 7.687.055,61
IV. (Acelenes y parlicipaciones en paltimonio Proplas) oo, 21400 [ {68.931,55) (798,00)
V. Resultados de efercicios anteriores ... veeccsveeconrsisvcsrnes i 21500 0,00 0,60
T REMIANGIIE L vivaiivcinirectetiir st ererece et arnes s entnamssravns s maearenssosbe s eesns 21510 0,00 0,00
2. {Resullados negativos de ejerciclos anterorgs) i eri e 21520 0,60 0,00
V1. Otras aporlaciones e SOCI0S v csrcieriisorevnsensesncessnnnnd] 21600 0,00 0,00
Vil Resultado del 8JBreitio ....verrnree s ernesnssssssvisasssnneeneened 21700 12 1.034.748,57] 1.685.945,16
VIE {DIVIGENEO @ CUBNEAY covveeeeeecas e vvae v ersree e e renes J 21800 0,00 0,00
IX, Otros Instrumentes de patrimonio NBIO oo cecsieeessinvenrenecen] 21900 0,060 0,00
A-2} Ajustes par cambios de valor ..} 22000 g {2.627,11) {3.268,23)
I Activos financieros disponiBles para 18 Vema . eeavnnnsnvesnnens] 22100 g {2.627,11) {3.268,23)
Il. Operaciones de CODRIMITA vy vre s esireraceecaeeeen s vmtenerrer esvancoranne] 22200 0,00 0,00
H. Activos no corrientes y pasives vinculados, mantenidos para laventa | 22300 0,00 0,00
IV. Diferencla de cONVEISION o mriiceccir e crssniicincansnn | 22400 0,00 0,00
VL OIOS crerinticense s intsis s esioscccns s snbsssarscassn s ssssvses s recorsssonemnenseneens| | 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, denaciones y legados reciblios .....ooocoovenernenvennend 23000 18 17.805,57 0,00
B} PASIVO NO CORRIENTE ...ovcorirrciinemenceniscscsimerssrssnsssores srssssssenssed 31000 14 2.371.103,04] 1.542,960,57
L. Provisiones a 18180 PIAZ0 v oo sicscisessnresnssssssissssaseecneens| 31100 14 94,399,654 56.563,96
1. Obfigaciones por prestaciones a largo plazo &l personal .o oeaeeen.o, 31110 0,00 0,00
2. Actuaciones medioambientalBs ... e 31120 0,00 0,00
3. Provisiones por reestuCiBacion ... ivvesiisieens st 31130 5,00 0,00
4. OHAS BIOVISIONES ovviievsreieiris ettt 31140 14 84.369,54 56.563,96




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF f A-15456585
DENOMINACION BOCIAL: s i
ALTIA CONSULTORES, 8.A, B
Enpatio Biunea paa s fevos o ¥ st aNonacres L \
PATRISOMIO HETO Y PASIVO RZT;:;;:A 2,011 2.010

I DEudas 8 IGO0 PHZO covirrirsserceccisnssesvisittecoeeeereens s enersersseresanens 31200 | 5-8-8-14-18 1.798.908,32| 1.024.344,48
1. Obligaciones v olros valores negosiables oo ie oo 31210 0,00 0,00
2. Deudas con enlldadas de erétio oo oo 31220 5.9 624.976,12 733.023,78
3. Acreedores por armendamisnio SnaNSIRTD e e 31230 5-8.0 0.00 44.070,72
A BRIVALOS oo v 31240 0,60 0,00
5. Clros pasivos SINaNCIBIOS Lo ieecii et 31256 | 9-14-18 1.173.932,20 247.250,00
I, Deudas con empresas del grupo y asocladas 2 12190 plaze ..o} 31300 0,00 0,00
Y. Paslvos por impaesto diferido .. niinsesneserensneenens| 31400 12 477.795,18 462.052,13
V. Periodificacionss @ [argo PIIZO ..o meniiicisssssssensvnseanes 31500 0,00 0,00
Vi Acreedores comerciales no COMBNES oo ionreeransad 31600 0,00 0,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales 2 1800 DIAZO coveeevvvnececeennnnen 31760 0,60 0,00
T} PASIVO CORRIENTE Liiciiviiiiiecnccvn e vinneecseresssssssnrsscncsrinssensnend. 32000 | §-8-0-12 4.238.332,20] 3.124.019,53
L. Pasivos vine.con acllves no corrment.para 1 venta v cvvseese 32100 0,00 0,00
1 Provisionss a cort PIAzo .o reciininnnns e s seenes] | 32200 0,00 0,00
HE Deurdas 8 COMD PIAZO woveirinrscrecarsnsemreesiorsnssinsssesssmsssssosecrsmrseres | 32300 5-8- 1.142.163,45 206.405,82
1. Obligacionas y otros valores negaciables .ovvevvvvis e oo 32310 0,00 0,00
2. Doudas con entidatas g8 radiD v e eeeeeee e 32320 59 147.818,87 118.042,77
3. Acreedores por arrendarslento ANantiern ..ol 32330 5-8-9 44,072,090 25.194 85
A, DBIVEUDS oooiviirsireesrenre i ir b eee e eaaeetee s eraesen e e rer e s s enen o 32346 0,00 0,00
5. 0as pasivos FIANCIEI0S oooivviviier et eeaee e 32350 g 950.272,39 B2.168,20
iV. Deudes con empresas del grupo y asocladas a corlo plazo ... 32400 g-12 306.340,34 499.264,28
V. Acreedores comerciales y olras CUBNIAS 8 DAGA vvvvvvevveirenrcnicnseevens 32500 | §-12-23 2,342.817,82| 2.238.231,27
T PIOVOBUOTES .oooiviveiiiis st ce et e e s 32510 9 644.117,53 696.992,04
a) Proveedores 8 B0 PHED .ooc oo e ier et s et ceeren s e e nre e 32511 0,00 6,00
b} Proveadores & COMD DIBZO ..ocovvi s ievs et ec e e e 32512 g 644.117 63 806.992,04
2. Proveedores, empresas del Qrupo ¥ 85001085 1 ev i iesscvesnsinesns s 32520 923 131.109,53 78.057 41
3. ACTERdOrEs VANIDS ...ttt et 32530 g 371.845,04 312.794,79
4, Personal {remuneraciones pendientas de DAY «.oveveereorreecorivvessiersivias 32540 g 175.614,81 114,584,068
5. Pasivos por impussto GOMISAE ... e s, 32550 0,00 0,00
6. Otras deudas con las Adminisiracionss POBISAS . ........oviveviisie s 32560 12 1.019.930,91 1.035.802,97
7. ANEIpos e GUBMES ..ot aeeeeeeeeeeeeee et 32570 0,00 0,60
V1. Periodificacionss 2 €010 PIEZ0...cormrcenmmsniiioiosntonneaanns 32600 g 447.010,68 180.118,16
Vil Deuda con caraclerislicas especiales & corto plazo .ove.vevrvesennres 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO A+ B + C) vuconnn ] 30000 18.177.164,06] 16.731.278,44




Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P11

MIF A-15456585 F PEEDIDAS Y G Cm\l{woms FORMULADA EL 22/03/2012 e, UHIDAD
DENOMINAGION SCCIAL: b s ey R % @% Euros: 09991 | X
ALTIA CONSULTORES, S.A. T AT [
Milfones: 99098
£ eparis gt pors s fores ;
(DEFE] / HABER &Z:::;g l 2.011 2.010

A} OPERACIONES CONTINUADAS

1. [mporie nelo do I citfa e NRYOCIOS wvvcrcrrrmerisrssrrenenmrerennensead 40100 13 20.102,829,90 17.835.903,03
B VBIMAS «o oot re it nn et b et 40110 i3 £27.682,64 €36.377,71
D)  Presiaciones 48 SEIVITION ,o.ooo i oracr oo e 40120 13 19.475.147,26|  17.199.525,32
2. Varlacitn de existencias de productos terminedos y en curso de {aBC] 40200 10 0,00 (1.223,19)
3. Trabajos reallzadoes por la emMpresa para SU GCHVD wvvvvrerrinnsnrene] 40300 7 273.879,67 0,00
8, APrOVISIONAMIENTIOR urreererecrconresermrrnssrseinmraastestvenreeserensemrestrnsease 40400 13 {2.464.357,08)] (1.916.678,00)
4} CONsUMO d8 MBFCALETIAS .oovveis i st mrers s e 40410 13 (1.320.555,04)] (1.335.795,02)
bj Consume de materas primas y olras materias consumibles oo 40420 0,00 0,00
£) Trzbajos realizads por OlraS BMPIBSAS .cooov v eeeieeinenienereaesrcrceranes 40430 13 {1.134.792,04) {580.882,98)
dy Deterioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamientos .....] 40440 0,00 0,00
5. Otros Ingresos de explofacion i s iieceneneenaed 40500 13-18 259,232 30 275.303,83
A} INgresos AcCesorios y otros de gestion COMiBNIE ... vrrvrcrriira s 40510 13 123.889,30 90.803,83
B} Subvenclonss de explotacién incorporadas ai.resu?tadg del ejercicio .......1 40520 18 135,343,060 184.500,00
5. Gastos de PBISONAl v ciiicriinvsisrircormssesescansssecnnrrieesenscnesnenes| 40608 13 {13.748.601,14) (11.785.988,67)
Al Sueldos, SAIAN0S ¥ ASIMIALDE (o oviiii et e s 40610 13 (10.680.588,92)|  (9.108.442,78)
D) Cargas SOCIAIEE .1\ rermreet oercrceorccre et cesieci et ean s eeree s e camre e AVG20 (3.0680.101,22}; {2.677.545,89)
) PPROVISIDNGS ©ovtvieisecistiseecosiveesn s bes e e st et anssos e 40630 0,00 0,00
7. Or0s gastos de eXpIOTARIBN .o e i e o er e mesecnne b irerair 40700 | 9-13-18 (2.476.709,26)| (1.915.711,31)
A} SErvitios SXIBOTES vviee e ieererresrercrecersasiee s e 40710 13 {2.149.161,71)  {1.558.553,02)
) THDUIOS vevererriserercencrcsicrntssserearssrsensrenssiussonsonassasrscren sasscarnssenterisinn 40720 13 {28.140,91) {22.966,38)
¢ Pérdidas, deteriors y variacion de provisiones por operaciones comerciales| 40730 | 9-13-18 0,00 {85.862,00
dy  Olros gaslos de gestitn COTIBME ..ot ca e s 0740 13 (288.4086,84) (248.119,51}
8. Amorlizacion del INMOVIIZAGD wevveeueasseenisnmssssesimsmsesssseressrcssins: 40800 5-7 (632.616,20) {163.818,33)
8, Impuiacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras ....| 40900 0,00 0,00
10. EXCES05 48 PrOVISIONSS oot s te st erer e 41060 0,00 0,00
1. Delerioro y resullado por enajenaciones del InmMovilizadd e 41100 5 {791,19) 306,00
A} Deleriorg ¥ PEIdITAs ..o e 41110 0,00 0,00
b Resuliados por enajenationes ¥ olfas ... 41120 5 {(791.19) 300,060
12. DiHerencla negativa de combinacionss de Negosio ..t 41200 0,00 0,00
13, OLPOS rESUIALOS 1ovcrescunrirsrsiscsrsrsmrerav s cnmve s srerssnsrsissssirseeennsnesd 41300 13 9.877,08 4.303,27
A4} RESULTADO DE EXPLOTACION (152+34645+6:7+8+0+10+11+12413] 48100 1.321.754,08 2.332.389,63




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

1.2

NIF A-15456585 |

PENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES, 8.A.

H
Eazpenia gestneds poraiss Frmizs duloy admyrsiradores

{DEBE) / HABER ‘i};‘:;::\ 2.010

14, INgresos fINAnEIErOS e oo e st svrsansssrssssseonesd 41400 913 53.719,70 10.199,97
7} De participasiones en nstrumentos de patrimonio L. 41410 0,00 0,00
a1} FEnempresas del grupo y 8500088 . ot 4141t 0,00 0,00
BE) BN IBITEIS cvovvesivesiisresonsnssnsssasinesesimsass s it tais e neiascannienasasan e s n 41412 0,00 0,00
B Devalores nogociabies v 0iros Mstrumenios FNancheros e, 41420 9-13 H3.719,70 10.199,97
b 1) Enempresas del grupo ¥ GS0CIBIRS oo oo i rercerirar oo a e 41421 0,00 0,00
D 2] DO IBICOIOS (oo iiiecr ettt cen e pani e s e 41422 §-13 53.719,70 10.199,97
¢} Imputacian do subvenciones, donaciones v legados de cardoter financiero § 41430 0,00 0,00
15, Gastos HNANCIETOS vurvvivrccrirarrvrrmssricersvacresirnmsssssesssnssrssronsesssnrenncer] 51500 8.13 {35.531,08) {40.369,64)
a)}  Pordoudas con empresas def grupo ¥ S0CIAGAS ... ve e cvre s i 41510 0,00 (1,82)
B} POr deU0as GONIBICEIOS vurriviiersrnrs oo sirecvmersiistscerssvssssesseinsiens netssanns 41520 9.13 (35.531,08) {40.367,82)
€} Por actualizagion de provisiones ... veer oo ionariasines creriians 41530 0,00 0,00
16, Variacidn de valor razonable en Instrumentos financieros ......oow..] 41600 0,00 0,00
a} Carlera de negocigifn ¥ 008 oo e 41610 0,00 0,00
b imputacian al resultado del efercicio por activos financieros disponibles par] 41620 0,00 0,00
17. DHerenclas de Camblo ..o rocesiensceninaener 41700 9-11 {42,94) {598,40)
18. Daterloro y rosuitado por enajenaciones de Instrumentos financleres | 41800 g (253,50) {2.127,39)
a)  DELErioros ¥ PEITIIAS worvvrrererinssasrinessrasrrronemscoristesens srnssssssesversissssos 41810 9 (£253,50) {2.127,39)
b) Resullados por enalenacionss ¥ OMAS ... ecc e 41820 0,00 0,00
19, Olros ingresos y gastos de cardeler Hnanclero v 42100 0,00 0,00
A} Incorporacitn al aclive de gastos financieros ... 42110 6,00 0,00
by Ingresos financieros derivados da convenios de acresdores 42120 0,00 0,60
c} Feslo de ingresns v gasios ..o iievnnrmrnns e 42130 0,00 0,00
A2) RESULTADO FINANCIERO (14415416 $17418) sovvmenrusrmseessssossesonns.| 49200 17.892,20 (32.893,46)
A3} RESULTADO ANTES DE BMPUESTOS (A1 + A2) i mnciinnisccnnnnssnans 49300 12 1.339.646,28 2.298.496,17
20, impuestos soBCe bansfielos .. e T 41900 12 (304.897.71) (613,551,017}
A4} RESULTADD DEL BEJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 + 18} 49400 1.034.748,57 1.685.945,16
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21, Resuitado del ejercicio procedents de operaciones interrumplidas

neto de impuestos 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (Ad + 20) voocvnen,ene. B, 49500 3.12 1.034.748,57 1.685.945,16




Estado de Cambios Patrimonio Neto




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL P

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

- 5 SO, | 22.h i UHIDAB
NiF A-15456585 agggu%m@ b?qsigzL 225 gif P %:
DENOMINAGION SOCIAL: ' ‘ ;}/3 - G e T T L
ALTIA CONSULTORES, 5.A. . Miles: 08002
s lb‘\y Mitlones: [999%
KOTAS BELA
ACTIVO 2.011 2.010
A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS .. ......., 59160 3 1.034.748,57 1.685.945,16
HNGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS BIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
. Por valoracion de instrumentos financieros ... .......oovvivnvon. . 50010 915,87 2.617,92
1. Aclivos financieros disponibles paralavenla . ., ... ... ... ... 50041 3 915,87 2.617,92
2. Olros Ingrasesigasios . . . e e 50012
Il Por coberturas de finjos de efective . . ..o oo enn oo 50020
11, Subvenciones, donaciones v fegados recibidos ... ... ... . 50030 25.436,53
IV. Por ganancias v pérdidas actuarialesyofros ajustes .. ........, ..., 50040
V. Por actives no corrientes v pasives vinculados, manfenidos para la
T - 50050
VI. DHerencias do conversion. ... Py nEr e ooy ey 50060
Vil Efecto impositivo . ... .o e i 50070 | 918 (7.905,72) {785,39)
B} Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
IV EVRIFVI, e ca i e 58200 18.446,68 1.832,53
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vi Por valoracién de instramentos financleres ..o vv oo vu v v 50080 0,00 0,00
1, Agtives financieros disponibles paralaventa .. .. . o o o Lol 50081
2. 0ros Ingreses/oasios . .. .. L 50082
X, Por coberturas de fijes deefectivo ..o oo 50090
X. Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos ... ... ool 50100
X1, Por activos ng corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para Ia
E 7 1 3 50110
XIL Diferencias de convErsion « . . .. vt it e b e ey 50120
KL Elasto Impositivo . .. ov o v v ine v i cisnnnn o e m e 50130
C} Total transferencias a Ia cuenta de pérdidas y ganancias (VIl+ X + X
B 4 | T . 59300 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS{A+B+C).......... 59400 1.053.195,25] 1 BB7.777,69




ESTADO DE CAMBIOSE EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Eslado total de cambios en el patrimonio neto

PNZ2.1

NIF | A-15456585 l

DENOMINACION S0CIAL:
ALTIA CONSULTORES, 8.A.

Beorarin gesthzds pas tas firmas g8 los sdminisiradogs

CAPITAL
ESCRITURAGG (HEY EXIGIBGO} PIULLA DE ERNSIGN
1 0z 43
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 . .0 . v vuin v nnn s 511 118.800,00
L. Alusles por cambios de criterle del gjerciclo 2008 v anterioreg 512
II. Ajustes por errores del gjercicio 2008 y antetiores . . ....... 513
B} SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERCICIO 2010 ......... 514 118.800,00 0,00 0,00
I. Total ingresos v gastos reconoeidos ... ... ..o ont 515
il. Operaciones con socios o propietarlos . ..o vieenn oo .. J 516 18.763,70 0,00] 2.533.088,50
f.Aumentosdeeapital . . ... L 517 18.763,70 2.533.099,50
2. (~y Reduccionesdecaplal ..... . ......oo i, 518
3. Converslon de pasivos financleros en patdmonio nato
{conversitn de obligaciones, condonaciones de deudas) .. ...... 519
4 {~}Distribucidndedividendos .. ... ... ..o ool 520
5. Operaciones con acciones o pardicipaciones propias {netas) ... 521
&, Incrementdo {reduccibn} de patiimonio neta resufllante de una
combinacidn Qe NEQNCIOS .. ... i e 522
7. Otras oporaciones consocios opropistarios .. ... ... oL L L 523
ifl. Otras vartaclones del patrlmonionelo .. ..o ivevinn o G524
C) SALDO, FINAL BEL EJERCICIO 2010 .............. seeaas  B11 137.563,70 0,00 2.533.088,50
I. Ajustes por cambios de criterio en el glercicio 2010........ 512
il Ajustes por errores del efereicio 2010, .. ... ol h L 513
D) BALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 ........ . 514 137.563,70 0,00 2.533.099,50
L Total Ingresos ygastosreconocidos . .. oo nn 515
i1, Operaciones con 50ci05 0 Propietatios . ..o vv v i nnes ns 516 0,00 0,00 0,00
TAumentosdecapial ... .. e e 517
2, (-} Reduccionesdecapital . . ......ooh i iie oo 518
3. Conwversion de pasivos financieros en patrimonic nelo
{canversion de obligaciones, condonacionses de deudas) .. ... ... 519
4, (~) Cistrbugionde dividendos . . ... ... oo 520
5, Operacienes con acciones o parlicipaciones propias (nefasy ., .. 521
&. Incremento {reduccion) de palrimeonio neto resultante de una
combinacionde negocios ... ... ... o 522
7. Ofras operaciones consocios o proplelados . ..o ... ... ... 523
1. Otras variaciongs del patrimonionsto . .. ... ve v en e 524
E} SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2011 .........,...., ceee] 525 137.563,70 0,00 2.533.009,50




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B} Estado total de camblios en el patrimonio neto

PN2.2

NIF A-15456585 ’ ECPN FORMULAD( EL 2232012
;T = i
DEMOMINACION SOCIAL: ;
ALTIA CONSULTORES, S.A.
[ACCIONES ¥ HESULTADOS
PEATICIPACIOHES O EJEADICIOS
RESERVAS EH PATRIARIO PROPIAS) AMNTETUORES
04 o5 06
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 . ... ... .. ..... Caead 511 6.426.112,92
L. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2009 v anteriored 512
H. Ajusies por errores del ejercicio 2008 vanteriores ... ..., 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ESERCICIO 2010 ....... ., 514 6.426.112,92 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconcceidos .. .. ... Ch e ae e 515
If, Operaclones con soclos o propletarios. . ..... ... veraseaa]  B16 (182.132,77) {758,00) 0,00
T Aumentosdecapital. .. ... 517 {182.132,77)
Z (-} Reduccionesdecapital ..., ... o o 518
3. Conversidn de pasivos financieres en patrimanio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas) .. ... ... 519
4. (-3 Distrtbucidnde dividendos . .. .. .. ... .. e, 520
5. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias {netas) ...| 521 (788,00)
6. Ingremente {reduccidn) de patrimonio nelo resullante de una
combinacidn de negotios ... ..o e e 502
7. Otras operaciones con soclos o propfetarios . ... ... . ... .. 523
Hi. Otras variaciones del palfimonieneto .. ... oevnnn . 524 1.467.776,06
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 e .ot vve e ves cvnvnens 511 7.711.756,21 (798,00) 0,00
I. Ajustes por camblos de criterio en el elerclclo ............ 512
Il Ajustes por errores del efercicio ... .. ... .., craaeean 513
D} SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2011 ., .. ..., 514 7.711.756,21 {798,00) (,00
i. Total Ingresos y gaslos reconocidos . ... ... vt Seaeeaeas 515
Il. Operaciones con socios o propietarlos . .. ..o el 516 {158,37} {68.133,55} 0,00
1. Aumentosdecapital .. ... .. . .. ..., 517
2. (- Reduccionesdecapital ... ... ... . 518
3. Conversidn da pasivos linancleros en patrimonio nelo
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) .. ..., .. 519
4, (-} Distibuciondedividendos . . ... ... L 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias fnelas). ... 521 {158,37) (68.133,55)
B. Incremente (reduceidn) de palrimonio aste resullania de una
COmBINactN de NBYOCIOE . . e e 522
7. Otras operaciones con soclog o proplelanios. .. ............. 523
i1, Otras variaciones del patrimonionete .. ................ 524 1.204.472,21
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIOZ0TT .. ovvuvinininnens, 525 8.916.070,05 {68.931,55) 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B} Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.3

NIF | A-15456585 f

DENOMINAGION SOCIAL: ;
ALTIA CONSULTORES, 8.A. [~

Ec;fgzjfomu{abg} FL 27-3-2012
SRt

s
OTRAS
EFORTACIONES RESULTADG (CVIDEHDC
DESOCIOS DEL EJERCICIO ACGUENTA)
67 o4 0%

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 .. .......covvvurnnn. 511 1.468.574,08
l. Ajustes por camblos de criferio del ejercicio 2009 v anteriore 512
1L Alusies por errores del efercicio 2009 yanteriores ... ..., 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL BJERCICIO 2010 . ... ..., 514 0,00 1.468.574,06 0,00
I. Total Ingresos y gastos reconocidos . .....ooovves.. vie.rd 515 1.687.777,69
Il. Operaciones coh S0Ci05 0 PrOPIBtanios . ..o vesreriucaunn 516 0,00 0,00 0,00
foAuomentosdecapifal ... ... oo 517
2. (-} Reduccionesdecapital . ... ... .. o e 518
3. Conversion de pasivos financleros en patdmonio nelo
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudasy. . ... ... 519
4. (= Digtbucidn dedividendos ... ... o o 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones proplas {nelas) . .. 521
6. Incremento {raduccidn) de palrimonio nelo resultante de una
combinacidndenegncios . .. . e e 522
7. Olras operaciones con socios o propiefasios .. ... ... ... ..., 523
il Otras variaciones def patrimonloneto .. ... .. civeevee.] B2 {1.470.406,59)
€} SALDO, FINAL DEL BEJERCICIO 2010 ..o oooeiv e 511 0,00 1.685.945,16 0,00
I. Ajustes por camblos de criterio en el efercicio ... ........ 512
Ii. Ajusies porerrores del gjereleio ..o us i in i v ii s 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIC DEL BEJERCICIO 2011 ... .. .. .. 514 0,00 1.685,945,16 0,00
1. Total ingresos y gastes reconocidns .. ..o oe e, 515 1.034.748,57
Il, Operacicnes con socios o propletarios .. ... oo vvvenn.. . 516 0,00 {481.472,95) 0,00
toAumeniosdecapital .. 517
2 (-yReducclonesdeeapilal .. .. ... L il 518
3. Conversion de pagivos linancigros en patrimonio nelo
{conversion do obfigaciones, condonaciones de deudas) . .. ..... 519
4, {-} Distripugion dedividendos . . .............. v 529 (481,472 ,95)
5, Operaciones con acciones o parlicipaciones propias {netas) ... .| 521
&, Incremento {reducoidn} de patrimonic neto resuWllante de una
combinacidn danegooios ... ... e 522
7. Ofras operaciones consocios opropietarios ... oL oLl 523
Hi. Otras variaciones del patrimorfoneto ... .....ooevnian. 524 (1.204.472,21)
Ej SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 ... ivniiniinn. .. 525 0,00 1.034.748,57 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B} Estado total de cambios en el patrimonio neto

PNZ2.4

NIF | A-15456585 |
DENOMINACION SCCIAL:
ALTIA CONSULTORES, 8.A.
SUBVENCIOHES,
TTRDS ISTRUMENTOS AIUSTER POR CAMBHIS DONACIONES ¥ LEGADOS
GE PATRILSONIO HETO DEVALOR HECIBIDOS
10 13 12

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 ... .. ey 511 (5.100,76)
1. Ajustes por camblos de criterle del gfercicio 2008 v anleriores 512
II, Ajusies por errores del efercicic 2008 yanteriores ......... 513
B) SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERCICIG 2010 ... .. ..., 514 6,00 {5.100,76) 0,00
I Total ingresos y gastos reconocidos . .. ... ovevennss ... 4 515 1.832,53
Il. Operaclones con soclos o propletarios ... ..... e 516 0,00 0,00 0,00
T Aumentosdecapital ... ..o o 517
2. (-} Reduccionesdecapifal ... ... o o 518
3. Conversion de pasivos financieros en patimonio nelo
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas) ... ... .. 819
4. (-} Distribucidndedividendos . .. ... ... ... . L, 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias {netas) .. . 521
g, incremente (reduccién) de patrimonio neto resuftante de una
combinacidnde negodios ... .. e i e 522
7. Otras operaciones con socios o propfetarios ... ... ... .. ... 523
#l. Otras variaclones del patrimonioneto .. ................ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIC 2010 .. ............ veonnd 811 0,00 (3.268,23) 0,00
I. Ajusies por camblos de criterio en el glercicie ............ 512
I, Ajustes porermrores delefercicio ...t 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIC 2011 ... . ..., 514 0,00 {3.268,23) 0,00
1. Total ingresos ygastosreconohdos ... oo oo ciihns s d 515 641,12 17.805,57
il Operaciones con soclos o propietarlos .. .....occaenann e 516 0,00 0,00 0,00
T Aumentosdecapital ..o e 517
2. -y Reduccionesdecapial ... ... ... i il i 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) . . ... ... 519
4, () Distribucionde dividendos . . ... oo oo 520
5, Operaciones con acclones o parlicipaciones propias (netas) . ... 521
6. Ineremento (reduccitn} de palrimenio neto resullante de una
combinacidn de PEgOCIOS . . .o . i e 522
7, Glras operaciones con ssclos o prepietanos .. ... ... ... 523
I Otras variaciones del patrimonfonets . ..., ... ... ... 524
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 ...u . vvvinvinnnnn, 525 0,00 {2.627,11) 17.805,57




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
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A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIOR009 ... oot v v venennsns 511 8.008,386,22
L. Ajustes por cambfos de criterio del ejercicio 2009 v anlerlores 512 0,00
Il Alustes por errores del eferciclo 2009 v anteriores . ........ 513 0,00
By SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERGICIO 2610 . ..o. ... 514 8.008.386,22
I. Totalingresos ygastos reconocldos . ... v ons.. 515 1.689.610,22
Il Operaciones con socios o propietarios ... vovn vt 516 2.368.932,43
T Aumentosdecapital. ... ... o i 517 2.369.730,43
2. {-}Reducgionesdecapital . ... . 518 0,00
3. Conversidn da pasivos linancieros en palrimonio neto

{sonversion de obligaciones, condonaciones de deudas) .. ... ... 518 0,00
4, &) Distribucidn de dividendos .. .. ..o e 520 0,00
5. Operacicnes con acciones ¢ parficipaciones proptas (netasy .. .1 521 {798,00)
6. Incremento (reduccidn) de pairimonio nelo resuliante de una

cormbinacion de negocios .. ... e, 522 6,00
7. Otras operaciones con s0cios o propietanios .. ........ ... .. 523 0,00
{ll. Otras variaciones del patrimenio Deto . . «.vvrs s irveuns 524 {2.630,53)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 ..o o0 vt v eaeenens 511 12.064,298,34
I, Ajustes por camblos de criterio enel elerciclo ............ 512 0,00
il Ajustes porerrores del ejercicio ..., 513 0,00
B} SALDO AJUSTADRO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 ......... 514 12.064.298,34
I. Tolal ingresos v gastos reconocldes ... .. e eeaes 515 1.053.185,26
I Operaciones con socios o propietarios.................. 516 {548.764,87)
1 Aumentosde capilal ... 517 0,00
2. () Reducslones decapilal .. ... ..o e 518 0,00
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto

{conversion de obfigaciones, condanacionss de deudas) . .. ... .. 519 0,60
4. (-3 Distrbusionde dividendos .. ... ... ...l 520 {481.472,85)
&. Operagiones con acciones o parlicipaciones propias (netas) . . ..| 521 {68.281,92)
6. Incremento {reduccion; de palrimonio neto resullante de una

combinacion de NEQOSIOS .. ... ... 522 0,00
7. Otras operaclonss con socios o propletarios .. . ............. 523 0,00
111, Otras vartaciones del patrimonioneto ... ..o. e ceea ] B24 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 .......ovvveensn... 525 12.567.728,73
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Fld pora las Frmes 82 s edminisadins ﬁ
| 2011 2010
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuliado del glerciclo antes de IMPUBSIOS cvvvvecvevessivvercsiarens 61100 12 1.339,646,28| 2.200.496,17
2. Ajusies del resuRAE0 i scesnresrs e e sensinsavis e esaee] 51200 244,428,716 20.448,72
a)  Amorlizacidn del Bnovizado (43 o 61201 5.7 632.616,20 163.818,33
b} Correcciones valorativas por delerionn {4/~ oo veses e o) 51202 g 253,50 51.417,35
o} Varacitn de prowisionss (/) .o 61203 14 0,00 (3.328,000
d)  imputactdn de SUBVENEIONES (=) ooee et 61204 13 {135.000,00} 0,00
ej Resuvilados por bajas y enajenaciones del lnmovilizado {+4-) .......... 61205 13 791,19 (300,00}
fj Resullados por bajas v enajenaciones de instrumentos financieros (+] 61206 0,00 0,00
O} INOrES0S INENCIETON (=3 orrecrer v rerecre e em st varreesssvas i e cren s 61207 | 913 {63.716,70) {10.1956,97)
Bl Gastos inancieros (4 .o.ov oo, ettt gt208 | 913 35.531,06 40.369,64
i} Diferencias de cambio G443 e 61208 0,60 G, 00
¥ Variacion de valor razonable en instrumentos Hnancieros (+4-} ......... 61210 0,00 0,00
K} Olros iNGrasos ¥ GaSIOE (4] cuevvrrirenirinnorronrimimscoesinmissiesenias 61211 13 {236.044,08)]  (261.328,67)
4. Camblos en 8! canital COTHENIE v crce e rnrerncscremesesernenens] G1300 {832.869,30)] (1.671.439,75)
8] EXISIBNGIES {#/) rreereareerrrineisreniessreronss cermmorrerscnrssasrasr e rieseanes 61301 10 (192.979,52)| (282.478,82)
) Deudores y olras cusnias para colrar (+-3 ..o 51302 g (2.824.250,56)| (1.819.179,72)
£} Or0s ACHVOS COTMENLES [~ 1vrvecserrimnreernrore e erse s iessesssvroses 61303 9 120.803,61 {22.874,46)
d}  Acreedores y olras cuantas para Pagar (#9 «ueeicri e inereas G1304 ] 59.227.,86 106.744,24
e} Olros pasivos COmENES [+ oovireioirrccan v reicrnan e e 61305 9 1.183.929,31 356.349,01
) Olros aclivos ¥ pasives No Comientes (+-) v i 61306 g 920.400,00 0,00
4. Otros flujos de efestive de las actividades de explotagion ... 61460 28.730,44 {54.951,06)
2)  Pagos deINEreses (- oo i sie i s et et rens 61401 13 (17.896,04) {63.737,86)
b} Cobros de dividendos (4 e 61402 0,80 0,00
£} Cobrog do INMEreses [£) e cr sttt reeeiae e e 61403 13 53.719,70 10.199,97
gy Cobros {(pagos) por inpueste sobre Banehiolas (+-7 .o eiiieens 51404 12 {7.083,22) (1.413,17)
8} OU08 PAQOS (COBIOBY {F4) veeriririnmirrrirenirerisres srescireanses s 61405 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn {1 + 2 + 3 + 4] 61500 779,935,568 503.554,08
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B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BIE INVEASION

€. Pagos por Iversionas () ..o nene s s 62100 {3.957.069,80)| (397.157,27)
ay  Empresas del grupo ¥ BS0CIE0ES vt i, $2101 5-24 0,00 {21.441,05)
by Inmoviizade iMangible .o, et 62102 7 {3.773,00) {4.836,20)
cj Inmoviizado matenial ... e e 52103 5 {2.718.369,70}  {169,751,68)
d)  inversiones MmOBIIATAS oo seve i reereee e eeine o] 62104 0,00 0,00
ef  Olros acivos EHantIBros oo evivrroeocvnssesseeaeee s e e 62105 g {1.234,927,10}|  (201.128,34)
fy  Actives no corrientes mantenidos para venta ...oo.vveieccecee e, 62105 0,00 0,00
g} Unidad de Negotio ..o 62107 0,00 0,00
P} OO8 BOHVOE 1ot iivniie e ierirsimrnreeeaaeaeseveesessnseresseesrersasenaeerons 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) v oserenes | 62200 2.375,59 300,60
a}  Empresas delf grupo ¥ 850018085 covvee v oo 62201 0,00 0,00
B} Inmovllizade RRGIIE oot e et 62202 0,00 0,00
o) INmOVIIZEO0 MBGIE ...ooviieees ettt ae e ees st 62203 5 1.500,00 300,00
dj  Inversionss IMOIIAAAS ooorvrr e 62204 0,00 0,60
8} Otros ActVOS TBICIEIOE 1rrves i s et ceeearers e e §2205 ] 875,59 0,06
Iy Aclivos np corrientes mantenidos para venta ........o.oeevveeeeeviienn 62205 0,00 0,00
G UNad 08 NEGOMIO o oveeiere oot a e 62207 0,00 0,60
FIY  CHIGS BEIVOS wrveinvenrenessrovereresarrrsstsve s osessatanssmrentrenseressereerresias 62208 4,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de iInversitn (6 + 7 .v.oun| 62300 (3.954.694,21)  (396.857,27)
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ACTIVO T 2011 2010
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos porinstrumentos de palrimonio oo vaeeernnnnd 63100 0,00; 2.5571.863,20
&) Emisidn de instrumentos de palimonio {+) .o, 63101 g 0,00f 2.551.863,20
b} Amortizacion de instrumentos dg patrimonio () e ceeeeeeecnons 6aio2 0,00 0,00
o} Adquisicion de instrumentos de palimonio propio (=) .o, 63103 0,60 0,00
d}  Enajenacion de instrumenios de patrimonio propio (4] «ereeeen.. 63104 G,00 0,60
€] Subvenciones, donaciones y legados reciidos (41 .vvviierinnn 63105 0,00 0,00
10, Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero ... 63200 (455.529,33) {38.017,81)
A} EIHSION corrrrerrree vt vinriosinessaarmerssee s issants s issser s sensassnonssonrsennnd 63201 2] 142 604,13 167.050,80
1. Qbligacionss y olros valores negociables (4) . oowvvveeeercenvenn. 63202 0,00 0,00
2. Deurdas con entidades de Crédito (#) oo oeeocins s 63203 0,00 0,00
3. Deudas con empresas tel Qrupo ¥ 450058085 [+ v evivnervanan... 63204 0,00 0,00
4. Deudas con caracterisficas especiales [+) v cveovivivvieevvirecns 63205 0,00 0,00
5. CHA5 TOUHAS (4] cvoririveers e ceeeneeis s eeeeie e vesenmssanvenseeenean 63206 9 142.604,13 167.050,80
by Devolucibn y amortfzacion g8 ...ooooovooeeeer v 63207 | 9-24 (598.133,46)| (205.068,61)
1. Obligaciones ¥ olrog valores negociabies () v 63208 0,00 0,00
2. Deudas con enlidades de CrEtH0 (-] oo ieeeceeceeeeeeirerirenn 63200 g {78.029,22);  (110.328,47)
3. Deutias con empresas del Grupo ¥ 85068088 {-) ..ovvvrveevisrennas 63210 | 12-24 (482.6186,34) {31.412,74}
4. Deudas con caraclerfslicas BSpEciales (<} v eceeiein. 63211 0,00 0,00
5, QI8 TOUTAS {-) covremricvineriinsarseasicnrersssnivnnsssisssissnatessessins 53212 9 (37.487 .90} {63.327,40)
11, Pagos por dividentes y remuneraciones de olros Instrumentos| 63360 (481.472,95) 0,00
) DIATENODS {3 oorivrrirerrerorr s ecesas s iesacasss0esres st r e 63301 21 (481.472,95) 0,06
LY Remuneracion de olros instrumentos de patrimonio &Y ..ol 63302 0,00 0,00
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 16 + 11 63400 {937.002,28); 2.513.845,39
D} Efesio de las variaciones de los tipos de cambio ..., 64000 0,00 0,00
E3 AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE 65000 (4.111,760,91)] 2.710.542,20
Eleclive 0 cquivalames al comienzo del §J816I6I0 e cviieres 65100 9 4.788.341,56] 2.078.799,36
Elective o equivalentes al final del ejercitio .....oooovvievceveeveeiieeie 85200 8 677.580,65| 4.789.341,56
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ALTIA CONSULTORES, 8. A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Altia Consultores, S.A., se constituy6 inicialments como Sociedad Limitada & 17 de Marzo de 1994. En Junta
General celebrada el 30 de Junio de 2.010 se transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra registrada en el
Registro Mercantil de La Corufia, en el Tomo 1451, folic 109, hoja C-10893. Su domicilio social se encuentra en Ia
Avenida del Pasaje, 32 Bloque 1 2° 15006 de A Corufia.

Es una compaiiia espafiola independiente, de consultoria y prestacion de servicios perteneciente al sector de las
Tecnologias de la Informacion y Comunicacitnes {TIC). Fue fundada como ALTIA CONSULTORES S.L. en 1994 y
en el mercado también se le identifica como simplemente ‘ALTIA". Desarrolla proyectos para los siguientes seclores:

! Administraciones Publicas, Industria, Servicios, Telecomunicaciones y Servicios Financieros. ALTIA se orienta
-, principalmente & grandes clientes, entendiendo come tales aquellos con un afto potencial de implantacion de

proyectos TIC. Es una Compafiia preocupada por el éxito de sus clientes y porque las inversiones en TIC que
realicen abtengan el retomo esperado y se traduzcan en beneficios tangibles.

Actualmente, ALTIA tiene clientes en todo el territorio nacional para los que realiza trabajos desde sus oficinas en:

Galicia: Corufa, Sanfiage, Vigo
- Madrid: Madrid
- Castilla-Ledn: Valladolid
- Pals Vasco: Vitoria

En verano de 2010 se inicio un proceso de constitucion de una sucursal en la Replblica de Panama, que ha
finalizado en 2011 por lo que a cierre de! presente ejercicio, la sucursal esta plenamente operativa, Actualmente se
estéan realizando acciones comerciales con el fin de que se inicie lo antes posible la actividad productiva en este
territorio.

Desde octubre de 2010 Altia cuenta con una Filial en Portugal: Allia Consultores Sociedade Unipessoal LDA.
Su objeto social es:

a}  Realizar toda clase de trabajos de asesoramiento y constiitoria sobre desarrollo, instalacion, integracion y
mantenimiento de sistemas y soporles informaticos avanzados que permitan ofrecer soluciones informaticas
completas mediante la ulilizacion de tecnologias avenzadas en el campo de la informatica v las
comunicaciones, tales como integracion de sistemas, tecnologla de fa informacion, inteligencia artificial, etc.,
asi como la implantacion de paqueles de software propios.

Realizar fa actividad de asesoramiento y consultoria sobre planificacién estratégica y adaptacion al cambio
tecnoitgico, asi como sobre planificacion de gestion y crganizacion de empresa, incluido el disefio,
desarrollo, instalacion, explotacidn y mantenimiento de sistemas de informacién a la direccion destinados a
conrolar y mejorar la gestion de las empresas.




¢;  Realizar actividades de formacion empresarial y profesional asi como disefiar, crear, editar v distribuir cursos,
manuales, libros, videos, software propivs y en general cualquier producto audiovisual destinado a la
formacién y desarrolio profesional en el &mbito de las actividades que realice la sociedad, de directivos,
empresarios, empleados y personas relacionadas con el ambito empresarial,

d)  Realizar esludios relacionados con la organizacion de las empresas en orden a la planificacion y direccion
contable, llevanza y tenencia de registros contables por medio de procedimientos informéticos y manuales.

Las actividades integrantes del objelo social, podrén ser desarolladas, fotal o parciaimente, de modo
indirecto mediante fa titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
anslogo,

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 iineas de negocio:

- Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto valor afiadido.

- Servicios de Data Center: linea de negocio incorporada este afio al portfolio de servicios, con la adquisicion
del Data Center ubicade en Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de
outsourcing y servicios avanzados de operacién y mantenimiento.

Y - Soluciones Propias mediante la implantacién de las soluciones MERCURIO (plataforma de licitacion
/ electronica) y FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administratives).
i - implantacion de soluciones de terceros, donde la Compafia actiia como implantador o integrador de
soluciones de terceros.

- Consultoria tecnolbgica: estudios, informes, efaboracion de planes estratégicos, consultoria tecnoldgica en
materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

- Desarrollo de aplicaciones informéaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio, desarrollo e
implantacién de sistemas informéaticos a medida.

- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la Compadiia.

e le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde ef 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido se
aprobé por Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julie, Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.

- La Sociedad forma parte, en los términos del arliculo 42 del Codigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic, S.L,U. en
adelante el Grupo, que esta controlado por Ja sociedad dominante Boxleo Tic,S.L.U, sociedad domisiliada en
Avenida del Pasaje Bloque 1 2° 15006 de A Corufia v sus sociedades dependientes, negocios conjuntos y
asociadas, que se detallan a confinuacidn:

% participacion

i

‘}%% Sociedad Domicilio efectiva Auditor {*}

Y

%’x ] Entidad dominante; Boxleo, S.LU Avdade! Pasaje 32, A Coruia Auren Auditores Moroesie

Y Otras empresas del grupo

§ E N Altia Consultores, S.A. Avda.del Pasaje 32, A Corufia 86,32% Auren Auditores Noroeste
gq Ny ‘\ QED Syslems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Coruha 160,00% Auren Auditores Noroeste
: Drintel S.LU Rairmundo Fdez Villaverde 45, Madrid 86,32% Auren Auditores Noroaste

Atia Consullores, Socledade Uniparssoal LDA Rua de Ceuta 118 29 Andar, Porto 86,32%




La saciedad mairiz estd obligada a presentar cuentas anuales consolidadas por primera vez en este sjercicio al
schrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para la
formulacion de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada:

- 11.400.000 Euros de aclivo,

22.800.000 Euros de cifra de negocios,
- 250 empleados de media,

E! euro es la moneda funcional en la gue se presentan las cuentas anuales,

. BAS

ES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Seccién 1.01 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicic 2011 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracion a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2011 y en eflas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 151412007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad y ef resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran
la imagen figl de! patrimonic, de |z situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para moslrar Ja imagen fiel, no se hayan aplicado

L disposiciones legales en materia contable,
/g | Las Cuentas Anuales adjuntas se someterén a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
¥ estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 19 de Mayo
de 2011,

Seccién 1.02 Principios contables no obligatorios aplicados
Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios contables no
obligatorios.
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Seccion 1.03 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere que [a Direccion de la Sociedad realice juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las normas v a los importes de acfivos, pasivos,
ingresos y gastos, Las estimaciones y asunciones adoptadas estén basadas en experiencias historicas y
ofres factores que son razonables bajo fas circunstancias existentes. En este sentido, se incluye a
continuacion un delalle de los aspectos que han implicado mayor grado de juicio, complejidad o en los que
las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales:




e Lavaloracidn de activos y pasivos financieros (notas 9.1y 8.2).

o Lavaloracidn de existencias y frabajos en curso {nota 10).

¢ Lavida 0lil de los aclivos materiales e intangibles (notas 5, 6 y 7).

s Elimpore de determinadas provisiones y conlingencias {nofa 14),
Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacitn disponible al 31 de diciembre de
2.01% sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baia) en proximos ejercicios, lo gue se haria, en su caso,
de forma prospecliva conforme a Jo establecido en ja Norma n® 22 de Plan General de Contabilidad,

reconuciendo los afectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el gjercicio 2.011 no se han producide cambios significativos en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Socledad en ejsrcicios anteriores.

No existen dudas razenables sobre e funcionamiento normal de la Sociedad, por lo que las presentes
cuentas anuales han sido elaboradas bajo e! principio de empresa en funcionamiento.

Seccion 1.04 Comparaclén de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las parlidas del balance de
F situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio nefo y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo,
fa informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparatives con
fa informacion del ejercicio 2010.

Algunos importes correspondientes al periodo anterior han sido reclasificados en estas cuentas anuales con
el fin de hacer comparables dichas cifras con las dei periodo actual, no habiéndose alterado con ello ni el
patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010, ni los resultados del jercicio anual terminado en
dicha fecha. Las reclasificaciones efectuadas han sido las siguientes:

Debido a que las existencias de productos en curso (servicios prestados y no facturados) se valoran a Valor
Neto Realizable o precio estimado en el curso normal del negocio, se procede a reclasificar la deuda A2 de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias 'Variacion de Existencias de productos y en curso de fabricacion' a la
parlida A.1.b ‘Prestacidn de Senvicios’.

En el Balance de Situacion se reclasifican los servicios prestades y no facturados de fa partida del activo
B.JL3.b ‘Productos en curse’ a la partida dei activo B.IIL1.E "Clientes por ventas y prestacionas de servicics a
corto plazo', y los servicios cobrados y no prestados se reclasifican de la partida del pasivo C.V.7 'Anticipos
de clientes’ a la parfida C.VI 'Periodificaciones a corlo plazo’

Seccién 1.05 Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patimonio nelo y del estado de flujos de efectivo, cierfos epigrafes se presentan de forma
agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de Ia presente memoria.

~  Seccién 1.06 Elementos recogidos en varias partidas
i Como confrapariida a lo anterior, ciertos elementos del pasivo financiers se presentan de forma
desagregada, a corto y a large plazo.




Seccién 1.07 Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido cambios
significativos en los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

Seccion 1.08 Correcoion de errores
Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no se ha delectado ningln error
significativo procedente de ejercicios anteriores ni del propio ejerciclo.

Seccion 1.08 Importancia Relativa
Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes parfidas de los
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en refacion con las cuentas anuales del ejercicio

Ay 2011

f Durante el ejercicic se ha obtenido un beneficio después de i impuesios de 1.034.748.57 -euros, siendo la propuesta de
"~ distribucion de! resultado del ejercicio 2011 formulada por el érganc de Administracién de fa Seciedad la siguiente:

a\%{ﬁ Ejercicio 2011 _Ejercicio 2010
g’l‘: 7 Base de reparto Importe importe

Saldo de |z cuenta de pérdidas v ganancias....c e, 1.034.748,57  1.685.945,16

7

’ Aplicacién Importe Imporie

A DVIBENEOS oot e esceresenssasseeassstee e 481,472,985 481.472,85

ARBSEIVE LEUB e 0,00 37134

A reservas Voluntanas ..., 553.275,6¢  1.200.759,07

Total ..ooovveaenn 1.034.748,57  1.665.945,16

Dado que el capital social de la Sociedad esth compuesto por 6.878.185 acciones, ¢f dividendo propuesto por el
organc de Administracion es de 0,07 Euros por accion, igual que para el afio anterior. Ef dividendo supone un
46,53% del bensficio neto oblenide durante el ejercicio 2011,

Ne existen limitaciones a la no distribucion de dividendos.




Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion v
clasificacion sefaladas en el Plan General de Contahilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en 1a preparacién de las cuentas
anuales son los que se desgriben a confinuacin:

4.1 Inmovilizado intangible

Elinmovilizade intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de produccion, El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su
valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amoriizacion
acumulada y, en su caso, &l importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado infangible se analiza y determina si Ia vida (il es definida o indefinida.

Los aclivos intangibles que tienen vida Gt definida se amortizan sisteméaticamente en funcion de Ia vida Gtil
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
gjercicio, se evaila la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectudndose fas correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado 4.1.4 de este epigrafe.

No existe ningtin inmovifizado intangible con vida Uil indefinida,

41,1 Investigacion v Desarrolio

La Sociedad registra los gastos de investigacion como gastos del ejsrcicio en que se realizan,

Los gastos de investigacion se amorlizan linealmente desde la fecha de activacion y los gastos de
desarrollo se amerlizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

Los gaslos de investigacidn y desarroflo activados son agquellos que cumplen las siguientes
condicionas;
— Estar especificamente individualizados por provectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

~  Tener motivos fundados del éxitc téenico vy de fa rentabilidad econdmico-comercial de
proyeclo o proyectos de que se trate.

En el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-
comercial del proyeclo, los imporles registrados en el activo, se imputan directamente a pérdidas
del ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccion, amortizandose desde su
conclusion en un plazo méximo de cinco afios. La amorlizacién con cargo a los resultados del
eiercicio ascendid a 150,07 Euwros.




No hay ningln proyecio que se hava considerado sin éxilo o sin rentabilidad.

4.1.72  Licencias y marcas

Las licensias y marces tienen una vida Ulil definida y se llevan a coste menos amortizacion acumulada y
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amorlizacién se caleula por el método lineal para
asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida atil estimada de 5 afios.

4,13 Aplicaciones informéticas

[.as ficencias para programas informaficos adquiridas a ierceros se capitafizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adguiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amartizan durante sus vidas Utiles estimadas en 3 afios,

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informélicos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos Unicos e identificables controfados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos
y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amoriizan durante sus
vidas Utiles estimadas de 3 afios.

41.4  Delerioro de valor del inmovilizado intangible

Al cerre def ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los impories
en libros de sus acfivos intangibles para determinar si existen indicios de gue dichos acfivos hayan sufrido
una pérdida por detericro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable de! activo se calcula
con ef objeto de determinar el alcance de la pérdida por deteriore de valor (sf la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de ofros activos, la Sociedad
calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a fa que pertenece &l activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos ¢l coste de venta y el valor en
uso.

En el ejercicio 2011 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizado material se reconocen por sii precio de adquisicién o coste de produscion
menos la amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicin de las materias consumibles, los costes directos 6 indirectos impulables
a dichos bienes.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo,
Por elle no se han contabilizado en los activos valores para ia cobertura de tales obligaciones de futuro.




Los cosfes de ampliacion, modernizacidn o mejora de los bienes del inmovilizado materiai se incorporan al
aclive como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productvidad o alargamienio de su vida 0H, y siempre gue sez posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos gue resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones imporianies se activan y se amorfizan durante fa vida 0fil estimada de los
mismos, mieniras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenia de perdidas v
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en elios,

4 2.1, Deterforo de valor del inmovilizade material

La amoriizacion del inmovilizado material, con excepcidn de los {errenos, que no se amorlizan, se calcula
sistematicamente por el méfedo lineal en funcién de su vida Ul estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso v disfrute.

El Consejo de Administracion de la Scciedad considera que el valor contable de log activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

En los arrendamientos financieros se contabiiza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable det activo arrendado v el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

L.a Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
=+ valor de su Inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros.

En el gjercicic 2011 1a Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro dal inmovilizado material,

4.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisizion o construccion de elementos del
inmovilizado gue necesiten un periodo de tiempo superior a un &fio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento,

Arrendamientos y operaciones similares

Cuando fa Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendaniientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los gue fa Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propisdad del
blen arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actiia como arrendatario, al inicio del plazo del
arrendamiento reconoce un aclive, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor razonabls
del activo arrendado y el valor presente de los pages minimos por el arrendamiento, actualizados &l fipo de
interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar se usara el tipo de interés de la Sociedad
para operaciones similares. Los costes direclos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los
pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago.




La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en fa cuenta de resultados, con el
objeto de oblener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre ef saldo de la deuda pendiente de
amortizar. La obligacién de pago derivada del arrendamienio, neta de la carga financiera, se presenta en
deudas a pagar a largo plazo o corle plazo en funcion de su vencimiento. Las cuotas de arrendamiento
contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segin los criterios que fa Scciedad
aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio de! contrato, no exista una certeza
razonable de que la Sociedad obtendré la propiedad del activo al término del plazo del arrendamiento, el
inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida Otil del activo v el plazo del
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador consesva una parte importante de los riesgos v beneficios
derivados de a fitularidad se clasifican como arrendamientos operafivos,

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actlia como arrendatario, se imputan linealmente a la
cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la forma estipufada en dicho
condrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido incentivos
al mismo por parte del arrendatlor consistentes en pagos a realizar por éste que deberian corresponder al
arrendataric, los ingresos procedentes de los mismos se imputan a resultado como una reduccion en los
costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

4.5 Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero 0 a un instrumento de
patrimonio en ofra empresa. Por fanto fa presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos
financieros:

e a)  Activos financieres.

- Efectivo y otros activos fiquidos equivalentes.
—  Crédilos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

~  Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representalivos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
¥y pagares;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectiva y ofros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: enlre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

~ Qtros activos financieros: tales como depbsitos en enfidades de crédito, anticipos v créditos al
personal, fianzas y depdsilos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimanio propio.
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b} Pasivos financieros.

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios,

~  Deudas con enfidades de crédito;
- (Obligaciones y olros valeres negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, fuluros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracleristicas especiales, y

~  Qftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que nc sean enlidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
scbre participaciones.

¢y  Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieras que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones
ardinarias emitidas.

451, Inversiones financisras a largo plaze

o Préslamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la confraprestacién realizada en el caso de las cuentas
por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones por fa diferencia existente entre &l
importe & recuperar de ias cuentas por cobrar y el valer en fibros por ef que se encuentran registradas.

" e Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una fecha
- de vencimiento fijada, cobros de cuantia delerminada o determinabie, que se negocien en un mercado
activo y que Ja Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan
4 su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultades

La Sociedad clasifica los activos y pasives financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias en €l momento de su reconccimiento inicial sblo sk

»  con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y pasives
financigros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y
evalliz segim el criterio de valor razonable, de acuerdo con Ia estrategia documentada de inversion
o de gestion del riesgo de la Sociedad.

. Tambien se clasifican en esta categoria los aclivos y pasivos financieros con derivados implicitos, que
son fratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por la
Sociedad o debido a que no se puede valorar el componenie del derivado con fiabilidad en Ja fecha
adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en

, la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar.
k-
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La Sociedad no reclasifica ningdn active o pasive financiero de ¢ a esta categoria mientras esté
reconocido en ef balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion en
empresas del grupo, asociadas o mulligrupo.

s Las inversiones en empresas del grupe, mulfigrupo y asociadas.

o Inversicnes disponibles para la venia: son el resfo de inversiones qus no entran dentro de las cuatro
categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital,
con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacion adjunto por su
valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en
sociedades no cofizadas, normalmente ef valor de mercado no es posible determinarlo de manera fiable
por lo que, cuando se da esla circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe
inferior si existe evidencia de su deterioro,

Infereses y dividendos recibitlos de activos financieros

« Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momente de Ia
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuents de pérdidas v ganancias. Los infereses se
recenocen por el método del tipo de interés efective v los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcién.

= En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el imporie de los intereses explicitos devengados v no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financiercs cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos

de efeclive dei correspondiente activo financiero y se han transferide sustanciaimente los riesgos y

beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho

se produce en general si se han transmitido [0s riesgos de insolvencia y mora

« Cuande el activo financierc se da de baja la diferencia entre la contraprestacicn recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, més cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
haja dicho activo, que forma parte del resultado del gjercicio en que ésta se produce.

= Por el contrario, la Seciedad no da de baja los activos financiercs, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustanciaimente fos riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,

4.5.2  Efectivo y ofros medios fiquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la

vista y ofras inversiones a corlo plazo con vencimiente inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesge de cambios en st valor,

4.5.3  _Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones v similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién ¢ el
reembolso y log costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segin el criterio
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det devengo ulilizando el méfodo del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe
en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialinenle a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste
amoriizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efective.

Fianzas entregadas

o  Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razenable.

Valor razonable

= kI valor razonable es el importe por el gue puede ser intercambiado un active o liquidado un pasive,
entre parles inferesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mufua.

e Gon caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un
mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aguellos instrumentos respecto de los
cuales no exista un mercado activo, ef valor razonable se chtiene, en su casc, mediante la aplicacién de
modelos y técnicas de valoracion.

s Se asume que ef valor en fibros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.

454  Inversiones en empresas def grupo, mulliorupo v asociadas

e Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y ascociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de [a contraprestacién entregada méas los costes de transaccion.

« Al menos ai cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su casc fa reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.a correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivadas de la
inversion, calcutados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversion misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de Ios
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenia el fondo econbmico. Un instrumenio de
patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en ¢l patrimonio del grupo una vez
deducidos fodos sus pasivos.
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4,6 Existencias

La existencias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccian. En el caso de bienes cuyo
precio de adquisicion o coste de produccion no sea identificable de modo individualizado se adopta con
caracter general el método del precio medio ponderado.

La exislencias comerciales se valoran por su precio de adquisicion en todos los casos.

Las existencias de productos en curso (servicios prestados y no facturados) se valoran a valor neto
realizable o precio estimado en el curse normal del negocio.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicion o coste de produccion se reflefaria
mediante la oportuna correccion valorativa con cargo a fa cuenta de resultados del ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ef curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de los productos en curso, los costes
estimados necesarios para complelar su produccion.

Si'las circunslancias que causasen la correccion de valor dejasen de existir, el importe de Ja correccion
seria objeto de reversion y se reconoceria como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de que las existencias necesitasen un pericdo de tiempo superior al afio para estar en condiclones
de ser vendidas, se incilirian en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el
inmovilizado.

4.7. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional es el euro. Consecuentemente, las operaciones en olras divisas distintas del euro se
consideran denominadas en *moneda extranjera” y se registran segn los {ipos de cambio vigentes en las
fechas de las operacionas,

En la fecha de cada balance de sltuacion, los activos y pasives monetarios en moneda exiranjera, se
convierten segin los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las parlidas no manetarias en moneda exlranjera
medidas en términos de coste historico no sufren correccion por diferencias de camblo. Las partidas no
monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor
razonable. Las diferencias de conversion sobre parlidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cugnta de pérdidas y ganancias, se presentan
como parle de la ganancia o pérdida en el valor razenable. Las diferencias de conversién sobre partidas no
menetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para
la venia, se incluyen en el patrimonio nelo.

Las diferencias de cambio de fas partidas monetarias que surjan tanto al liquidarias, como al convertirias al
tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio. En el caso de los activos financieros
monetarios disponibles para ia venta, las diferencias de cambio producidas entre la fecha de la transaccién
y la fecha del cierre del ejercicic se calculan sobre el coste amortizado de dichos activos ¥ $€ reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

4.8 Impuesto sobre Sociedades

€l gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y €l
impuiesto diferido. Ef gasto por impuesto corriente se determina aplicando e tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y minorando el resultado asf obtenido en ¢l imporie de las bonificacionss y deducciones
generales y aplicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se preven pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a fa diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio
o del reconocimiento inicial en una transaccidn que no es una combinacion de negocios de otros activos y
pasivos en una operacion que en el momento de su realizacién, no afecte ni al resuitado fiscal ni contable.

Por sut parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan def reconocimiento inicial de ofros
aclivos y pasivos en una operacion que no sea una combinacién de negocios y que no afecla ni al
resullado fiscal ni al resuitade contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) sclamente se reconocen en el caso de que se
considere prohable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos} con objete de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos, de acuerdo con los resuitados de los analisis realizatdos.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
pasives y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento & imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonic neto que pueda resultar
de la contabilizacién de aquelias deducciones y ofras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica

1§ de subvencion
|
/
j 4.9. Ingresos y gastos
U Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos en que

sea pertinente, una correlacion entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan lfos importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Scciedad basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cugnta
el tino de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Prastacion de servicios
La Sociedad presta servicics de Consultoria Informética, Estos servicios se suminisiran sobre fa base de
una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 0 y 5 afios.
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Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacién de
servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se reafizan las horas del
personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico ylo consultoria y por hitos
conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyecios de desarrclio y mantenimiento.

Los ingresos derivados de contrafos a precio fiio correspondientes a fa prestacion de servicios se
reconocen en funcidn del método del grado de avance. Seglin este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales
arealizar,

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacion de servicios se reconocen generaimente en
el periodo en que se prestan los semvicios sobre una base fineal durante el periodo de duracion del
condrato.

Si surgleran circunstancias que modificaran fas estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. L.as revisiones podrian dar lugar a aumentos o
disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en
el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efective. Cuando una cuenta

a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando fos fiujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumenta, y continia llevando el descuento como menos ingreso por infereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizande el
meétodo del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en Ja cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos,
minorando ef valor contable de la inversion.

4.10. Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con a legislacion vigente, la Sociedad esié obligada al pago de indemnizaciones a aguellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuanfificacion razonable se registran como gasto en el
gjercicio en el que se adopta la decision del despido v se haya creado una expectativa ante los empleados.

4,11, Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad fiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es prebable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestrucluracion incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pages por despido & los empleados. No se reconocen provisionss para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor aclual de los desembolsos que se espera que serén necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipe antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
o actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision
N con motivo de su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.




16

Las provisiones con vencimiento inferior ¢ igual a un afio, con un efecto financiero ne significativo no se
descusentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, ef reembolso se reconace como un ackivo independiente, siempre que sea practicamenie segura

sU fecepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes agueflas posibles obligaciones strgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya malerializacion ests condicionada a que ocurra o no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluniad de fa Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto

i 5’3 de registro contable presentandose defalle de los mismos en la memoria.
!‘ Ui
g 3
i,,gfw;;x % 4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
R . . . . , .
AN, 1 Los administradores confirman que la Socledad no fiene responsabilidades, gastos, actives, ni
4 provisiones y conlingencias de naluraleza medioambiental que pudieran ser significativos en refazion con

el palrimenio, }a sifuacion financiera y los resuliados del mismo.

4.13. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan carcler de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvencionss no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patimonio nefo y se reconocen como ingresos sobre
una base sistemdlica y raciona de forma correlacionada con los gastos derivados de Ia subvencién. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no
exisien dudas razonables de que se cobrara,

Las subvenciones de carécter monetario se valoran por el valor razonable det importe concedide y las
subvenciones ne monetarias por el valor razonable de! bien recibido, referidos ambos valores al momento
de su reconocimiente.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su engjenacion, correccion valorativa por
deteriorc o baja en balance. Per su parle, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especlificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan
los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que
se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explofacion de ejercicios fuluros, en cuyo
caso se imputan en dichos gjercicios

4.14, Negocios conjuntos

1. Explotaciones y activos conlfrolados conjuntamente
La Sociedad reconoce la parle proporcional que le corresponde de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de pariicipacion,
as{ como los activos afectos a la explotacion conjunta que estén bajo control v los pasivos incurridos
cemo consecuencia del negocio conjunto.
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Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconcce la parte que corresponde de fog
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los
gastos incurridos en relacion con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de lransacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

2. _Empresas confroladas de forma conjunta,
La participacion en una empresa contrelada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para fas inversiones en empresas del grupo, mulligrupe v asociadas (Nota 4.5.4).

4.15, Transacclones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de fa operacién, La valoracidn posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en [a Nerma de elaboracion de
las cuentas anuales 132 del Plan Generat de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
refacion de control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una ¢ varias personas
juridicas que actlien conjuntamente o se hallen bajo direccion (nica por acuerdos o clausulas
gstalutarias.

b} Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trafe de una empresa del grupo en el
sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, {al como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
elaboracitn de cuentas anuales 13°.

¢} Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
direcla o indirectamente ¢ en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre ofra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
ofra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionaimente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos
de volo de fa Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u ofra una
infliencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Scciedad o de su
dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad scbre la planificacion, direceion y control de
las aclividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asf como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la
- consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan aigtn consejero o directivo con Ia
Sociedad, salvo cuando ésle no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de
explotacion de ambas, v, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de ia Sociedad.

No obstante lo anterior, en fas operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de un negecio la
Sociedad sigue ¢! siguiente criterio:
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1. Enlas operaciones enfre empresas def grupo en las que inferviene la sociedad dominante del mismo
o la dominante de un subgrupo v st dependiente, directa o indirectamente, fos elementos constitutives
del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada fa
operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

2. En el casc de operaciones enire otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del negocio
se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la operacion.

3. Ladiferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas, -
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Valor neto contable:

Saldo a Saldo a Saldo 2

Elemento 2010 3111212010 31H2i2011
Desarroilo 273.728,60
Propiedad industrial 177732 5.346,21 410323
Aplicacienas informéticas 5.044,55 3.870,35 4.605,91
Valor neto contable 1.821.87 9216,56 28243874

Al cierre del ejercicio actual y ef anterior no existen activos intangibles sufetos a restricciones de fitularidad o
pignorados como garantlas de pasivos.

; Los métodos de amorlizacion y la vida Ufil estimada para cada clase de elemento del inmovilizado intangible

v . o

. amertizable son los siguientes:

N

‘1‘ %5

L {

AN Método de ’

’ Elemento: amortizacien Vida UHI

Desarrclin Lineal § afios
Patentes, licencias, marcas y similares Lineat 5 afios
Aplicaciones informéticas Lineal 3 afios

El detalle de las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas del grupo o asociadas ss el siguiente;

AJiH22610 A JH2201
Amlz Pérdidas Valoz Amtz Pérdldas Valor
WG Elemento Coste  Acumulada deterierp_ C_c_nlab%e Cosle  Acumulada deteriore  Contable
25 Aplicaciones informéticas 218 (10502 316,18 000 420
Total 42120 {10502) 6,00 3618 6,00 0,00 600 9,00

El detalie de los efementos totalmente amortizados es el siguiente;

N Cla Elemento A 311212010 A FTH212011
203 Propiedad industrial 11.563,98 11.563,98
206 Aplicaciones informéaticas 5.29551 8.161,71

Total coste 16.859,49 19.725,69

El detalle de fos gastos en 1+D durante el 2011 es el siguiente:

AJNHEH A 3111212010
Amiz  Pérdidas  Valor Amiz  Pérdidas  Valor
N¢ Gl Proyecto Coste  Acumulada delerioro Confable  Cosfe Acumulada delerioro Contable
201 Realizado porla propis empresa; VIR TN 150,47 27372380
273.879,67 150,07 6,00 273.729,60 6,00 0,60 6,00 0,00

Tolal




B.1.

El detalte de los elementos de inmovilizado adquiridos mediante conlratos de arrendamiento financiero es &l
siguiente:

Active
arrendado

Carga finans.

Valor actual
de la deuds

Cuontas

8. ARRENDAMIENTOS

Arrendamientos financieros:

N° Cuotas

Deuda

futura

pagadas

Cescripcion del elemento:

e e S s

Y OTRAS G?ERAC?ONS DEN

ATURALEZA SIM

FETE

Reforma en local of Monle dos Postes-Sanliago

{'} La valoracion inicial del aclivo se cotresponde con:
{a} - Valbor razenable del aglivo arrendads,

Fecha formalizacion contrato: 21-12-01
Periodicidad cuotas: Mensuat
A3iH2M1 A 31210

Pagadas 120,00 108,00
Pendienies 3,00 15,00
Totat n® cuotas 123,00 123,00
Cosla {4 23284208 ) 232 84206
Amtz (46.136.45) {41.482,76)
Valor Contable 186.702.81 161.358,30
Hasta 1 afio 4.199,40 25.240.65
Enlre 1y § afios 0,00 4407072
iMas de 5 afios 0.00
Total denda 4.490,40 69.311,37
Hasta 1 afio 128,66 12071
Enfre 1y 5 afios 6,00 1.849,95
}as de 5 afios 0,00

Total carga financiera futura 328,66 3.067.74
Hasta 1 afio 4,518,085 25448 44
Entre 1y 5 afios 0,60 45,920,67
Kas de b affos 0,00 0.00

Total valora actual de la deuda 4.519,08 72.369,11

Gasto financiero dal ejercicio 1.374 49 1.958 62
En el efercicio 26.584 89 26.788,14
En ejercicios anteriores 226.524,97 196,977,00

[ Total pagos realizados 263.109,86 226.765,14

Opcion de compra 37,785,060 37.755,00

thi - Valor actirsl af inicio del erendantiento de los apgos minimas acordados, inchuyends fa opoftn de compra.
{c) - Yelor segin criferios establecidos en PGCI0.

ILAR
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El coste del elemento inmovilizado es el coste de adguisicion o precio del contrato de arrendamiento financiero
(270.597,06 Evros) menos la opeidn de compra {37.755 Ewros). Este contrato finalizara ef 21/04/2012.

8.2. Arrendamientos operativos;

El importe de los pagos fuluros minimos correspondientes a los arrendamiantos operativos no cancelables as el

siguiente:
. Afto 2011
Pagos futuros minimos
Hasls un efo 42,847 68
Entre uno y cinco afios 105.495,48 °
Wéas de cinco afos 0,00
Total 148.343,16

significativas de los coniratos de arrendamiento son las siguienfes:

El imporle de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio como las caracleristicas més

gjarcicio anlerior).

Conlrato
o K Gasto de efercicio Fecha de Criterie actualiz
Descripeion det arrendandenic vensindento  Renovaclén preclos
2011 2640
JAVIERL DF LA VFGA (Avda Pasale 32, 3 Local | ¥ 2- A Corulia) 10.206,00 W2CHH0  150WHI 8t 1°C
JAVIER DE LA VEGA (Avdz Paszaje 32, T Locat4- A Coruita) 4.200,00 0,00 DUDGI2016 St e
FRANGISCA CERRATC RCLDAN (O Gragiano 21-Marida) 500,00 6.600.00 12 1zon RO e
CONSTANTING PEREZ EXPOSITO (C/ Colin 28- Vigo} 303.568,72 24.707.68 G912 ket IPC
UV, CORURA (CHe 20140 9.201.15 It 5 PG
ZARZUELA {PT Boecin-Valadold) 373358 3456275 U092 & IPC
ANTURIO JARAIGLLO BECERRO (L7 Raimunds Fdez Viaverds 45-Hadrid} 36.448,36 40.743,58 0108012 g PG
BOALEOTIC, S L 24.382,16 25.670,16 A4 B PG
OFFICTLANG (Despacho 322) Barcelonal 4568260 0,00 01/04t2012
VIP ASIMA S.L {Daspacho 104 islas Balearas) 380008 4,00 151032016
UNIV. DE ViGO {Nave Lagoas Marcosende- Vigoj 18.800,62 0,00 220412317
Cento de Eshidios Proksionales de Galoz [Alguler aub abrmifcas A Coruka) 786,00 0,00 -
Total 18429144 156.665,30

Burante el ejarcicio se han registrado gastos por arrendamiento por imporle de 184,291,44 suros {156,685,30 euros en el




Y

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en fibros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracion novena del PGC, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas

as el siguiente:

9.1 Activos financieros

Actives Financieros a Largoe Plazo

Valores representatives  crariitosiDerivados/Otros

Instrumentos e palrimonic de deuda
Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ei 2011

Irversionas mantenidas hasla el
vencimisnic 21784787 202.252 45
Activos disponibles para la venta:

- Valorados a valor razonable 18.073,04 18.988,91

- Valoradoes a cosle 72.240,20 72.240,20

Total 96.313,24 91.229,11 0,00 4,00 21784797  202.252.45

- 1 La partida de 'Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento’ contiene fianzas constituidas a largo plazo por importe

de 72.221,22 Euros (fundamentalmente derivadas de contralos de alquiler de inmuebles y otros activos) y Depdsitos

fj} ; cens!ztu dos a largo plaze por 130.031,23 Euros. Esta partida se corresponde con la cuenta de efective que fa

Compafiia {iene abierta con Solventis AV, S.A. que aclla en calidad de Proveedor de Liquidez desde el 1 de
diciembre de 2011 {anteriormente Mercavalor Sociedad de Valores S.A.) en el marco de la admision a cotizacion de
la Compaifiia en el Mercada Afternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, hecho que se produjo
el 1 de diciembre de 2010.

Ei detalie de fos ‘Activos financieros disponibles para fa venta', valorados a 'valor razonable’ s el siguiente:

2011 2010
Saldo inicial 18.073,04 1545512
Efecto Impositivo 274,76 785,38
Ganancias/Pérdidas netas en palrimonio neto 841,11 1.832,54
Saldo final 18.988,91 18.073,04

Menos: Parte no corrienie
Parte corriente

La Sociedad posee una parlicipacion por imporle de 72.240,20 Euros en el Real Club Deportivo de La Corufia
S.A.D. Esta participacion esté valorada a coste de adquisicion ya que fa Sociedad no dispone de informacion
suficiente para poder valorar dicha participacion a 'valor razonable'.




Activos Financieros a Corto Plazo

Valores representativos  p s qitosiDerivadosiOtros

Instrumentos de patrimonio de deuda
Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ej 2011
Inversiones marntenidas hasla el
vencimiento 25717282 060  8B3.58229
Préstamos y parlidas a cobrar 8.383.288,556 1122285169
Total 0,00 0,60 0,60 207.772,82 B.383.28955 12,108,393,98

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son depdsites y renta fija. La sociedad manliene un deposite a 6 meses por
importe de 875.000€.

Efimporle de 287 772 82€ g6 corresponde con una inversion a plaze fijo (IPF) con vencimienlo a corto plazo.

En el 2010 la sociedad dotd una Provisién por delerioro de valor de las cuentas a cobrar correspondiente & imporles facturados
y no cobrados &l Ayuntamiento de Quintanar de la Orden (80.880€) y a Hosteleria Climent-Alvar (8.410€). Dicha provisitn se

manfiene & lo largo del gjercicio 2011

2011 2010
Salde inicial 82.200,00 0,00
Provisién por deterioro de valor & cuentas a cobrar 0,60 §2.290,00
Saldo final £9.290,00 82.290,00

Los importes de los instrumentos financieros seqin clasificacian por afio de vencimienio son los siguientes por cada
una de las partidas conforme al modalo de balance:

Vencimlento en afos
1 | 2 | 3 } 4 | 5 1 wasdes | TOTAL
Inversiones findncieras 1.183.920,95 20348186 1.477.40%,51
Insbumentos de patrimonio 287 772,82 8122811 51727813
Qlras ackvos Bnencisios 885.148,13 20225245  LO8B4A0ONS
Duudores comeorciales y olras cuentas a cobrar $1.220.245,85 14.220.245,85
Chgnles por venlas y prastacitn da servicios 11340423 11.013.404,23
CEenles, empresas del grupo v atociadas 148.885 04 +49.885,04
Personal 11.514,22 11.311.22
Peripdificacifnes a corlo plaze 45.645.38 A5 345,38
TOTAL I 12.404.465,80] [ 0,000 0,00| 0,00]  283.481,56] 12.697.645,36

EFECTIVOS Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El epligrafe “Efectivo y ofros liquidos equivalentes “del balance de situacion incluye la tesoreria de fa Sociedad. Su
desglose es ¢l siguiente:

Euros
2011 2010
Caja Euros 132773 1.124,92
Bancos & inst. de crédito ofC vista ddlares 274613 519171
Bances & inst. de crédito ¢fC vista euros £73.506,79] 4.783.024,93
Total 677.580,65) 4.789.341,56
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La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de cambio vigente a
dicha fecha, generandose una diferencia negativa de cambio de 42,94 Euros.

No existe, al 31 de diciambre de 2011 v 2010 ninglin fino de restriccidn a la disponiblidad de los saldos mantenidos
en cuentas a la vista.

A lo fargo def ejercicio la sociedad ha mantenido diversas inversiones a corfo plazo de gran liquidez generando
unos ingreses financieros de 53.719,70 Euros, que figuran incluidas en &l epigrafe 14 b2} de la cuenta de pérdidas
y ganancias,

9.2 Pasivos financieros
Detalle de Pasivos Financleros

Pasivos Financleros a Large Plaze

Deudas con entidades de Olbsfigaciones y otras valores

crédito negociables Dorivados / Ctros
Ej 2810 Ej 2011 Ej 2008 Ej 2016 E12010 Ej 2011

Debitos y partidas a pagar 73302376 524.976,12 44.07072 100892698

Pasivos a valor razonable con

=iy cambios en pérdidas y ganancias:
s . Mantenidos para negociar

8 - Qlros 247 250,00 145.005,22
Total 73302376 §24,976,12 0,08 §,00 291,320,792 147393220

La partida 'Deudas con entidades de crédito’ refleja fa deuda existente a Jargo plazo a la fecha de cierre del ejercicio
del préstamo solicitado para a compra, adecuacion y puesta en marcha de las oficinas en Santiago de Compostela

{A Corufia).

_—El saldo del epigrafe “Olros Pasivos financieros” a largo piazo def Balance, incluye principalmente Iz deuda con
Vodafone de vencimiento superior a un afio por a adquisicién del Data Center de Vigo.

b
Pasivos Financieros & Corto Plazo
Beudas con entidades de Ohligaciones y ofros valores

crédito negociablos Derivados / Oros
Ej 2010 Ej 2041 Ej 2010 Ei 2011 Ej 2610 __Eja61t
Debiles y parlidas a pagar 116.042,17 147 818,97 1.807.005,58 2.120.310.02
Oiros pasivos financiers 62,168,486  950.27230
Total 119.042,77 147.818,97 9,00 060 196047378  3.070.582,41

El saldo del epigrafe ‘Deudas con entidades de crédito’ refleja la deuda existente corto plazo a la fecha de cierre del
gjercicio del préstamo solicitado para la compra, adecuacion y puesta en marcha de las oficinas en Santiago de

Compostela {A Corufia).

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos financieros™ a corlo plazo del Balance, inciuye principaimente fa deuda con
Vodafone de vencimiento inferior a un afio por la adquisicion del Data Center de Vigo.

El saldo del epigrafe ‘Deudas con empresas del grupo y asociadas’ refleja la deuda con Boxleo Tic, S.L. por la
| liquidacion del impuesto sobre beneficios del ejercicio 2011,

Ef saldo del epigrafe "Periodificaciones a corle plazo' inciuye los trabajos facturados y no ejecutados a final del
ejercisio.

A

T e




PRESTAMOS DE LA 8OCIEDAD

Para ef afio 2011;
Importe Deauda
PRESTAMO Entidad concedido | 31M22011 | vencimiento
Compra nave Caixa Galicia 630.000 408.500 201052018
Refarma y adecuacion Caixa Galicia 430.006 32352378 | 0140712018
Para el afio 2010
Importe Deuda
PRESTAMO Entldad concedido 2200 | Vencimiento
Compra nave Caixa Galicia £30.000 472500 20/06/2018
Reforma y adecuacion Caixa Galici 430,000 372.666,64 1 01/07/2018
- Otros crédifos a cofp
. ENTIBAD DISPUESTO  DISPOMIBLE LIMITE
Banco Popular 2.383,33 10.606,67 13.000,00
Banco Sabadell 181,72 29.818,28 36.060,00
Total 2,575,05 40.424,95 43.000,00

Estas partidas se corresponden con contratos de tarjetas de crédito.

Pasivos Financieros clasificados por vencimiento

32

Ventimiento en afios
i 2 3 4 & Hés do § TOTAL
Dowedas 1.142.163,45 117145288 $39.404,34 138.916,2¢ 137.217,73 210,726,038  2.941.01,67
Deudas con entidades de crédito 147,816, 67 108.047,84 108.047 64 108.047,64 108,047 64 19276556 77278509
Acregderes por srendamiento financlere A4.072.09 44.072,08
Olras pasivos financiercs QBLZT239 108540522 3135387 38.062 85 29.178,09 17.940,47 2124204 4%
Drudas con emp,grupe y asosladas 346.340,34 306,340,394
Acrecdores comerclales y ofras cueatas a pagar 1.769,897,69 1.769.897,69
Provesdores 644.117.63 844.197,52
Proveedores, emprasas del grupo y asociadas 131,108,583 131.100,63
Acreedores varios 371.845,04 371.845.04
Personsat 175.814,81 175.814,81
Pericdificaciones a /P 447 010,68 447.010,68
TOTAL | s218.401.38] 1173.452.86] s30403.31] nastios] 1averr i) 710.726,03] 5.017,309,60
Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, este se ha determinado
lomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos,
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Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se considera necesario informar de
dicho valor bien por no existir una estimacion fiable, bien porque el valor en libros constiluye una aproximacion
aceplable al valor razonable.

Participaciones en empresas de! grupo, midtigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

Fraceibnde capilal Derechos devole
[Hrecto Inthreciy Dhreglp Iatiretle
Forisa
Hombre ¥ domitifio Juridica Actividad % % % %
018
Drined, SL.U O Relmunds Perndndar Vit avasda (Madrd Congoniainformie Wi
540
#a Covloves Sociedads Us'psssod, LD A - Rua de Deula 115 27 nder {Poria) ConnatlaInfomitea j{E1e]
ni
Siel, SLUL OF Remuinds Perndrder Vifaverde (Ladid] Congora Infyrmitcs 1,00
ot
HzaConsuimres Sociadads Un'pessodt, LDUA - Rua do Soita 115 2° Ander {Porlo) Conslfoia Informstea 160,60

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion, cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resuliado del ejercicio y otra informacion de interés, seqlin aparecen en las
cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimenko Kato
Ofrat Ressltado  Resultado Valoroonlble  Dividendos
Sotiedad Copite! Reservas  patticss  explolaibn  cbrlels  enlieslic  reribidos
hoite
(st SLU CIRSmunda Fenindar anie 0554} §oil 12 {7 5453 E TR 1 ) Gl
patii
Aralonefones Sredats Unpernd L DA 5039 [ {HaAm BEOM 408
iy
Drin'et, SLL O Ry Feendoubor VY vnedls BEi2 Ty A H qiE Sy 314
an
B Conileres Sovdden Unrerand L DA 5500 0or (1204 1474583 IHAS anlid 60

117 teniendo més del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

&
wwx No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa vy que
7

Otra informacion

a) La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de venta.

b} La Sociedad no afronta liigios ni embargos que afecten de forma significativa a los aclivos financieros.

¢} La Sociedad dispone de una linea de descuento por importe méaximo de 1.000.000 de Euros. La sociedad
en noviembre desconté su factura 2011/1593 por importe 37.288€ a fravés de una linea de descuento de
facturas con el Banco Pastor, Los intereses establecidos para dicha operacion fueron de 3.85% sobre el
total de dias hasta el vencimiento, que fueron 58.
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d} El impore de las deudas con garantia real asciende a 777.094,48 euros, Ver detalle en la nota 5 de fa
memaoria, donde se reflejan los bienes adquiridos por leasing con garantia real v los bienes adquiridos con
garantia hipotecaria.

e} Eltino de interés medio de las deudas a large plazo es 81 4,56%.

informacién sobre [a naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros
Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de! riesgo esté controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad que identifica, eveliia y cubre los
riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de Administracion. Este proporciona politicas
para la gestién del riesgo global, asl como para las &reas concrefas. A conlinuacidn se indican los principales
riesgos financieros que impactan & la Sociedad:

a) Riesgo de mercado
{i) Rissgo de tipo de cambio

La sociedad no estd expuesta a este tipo de riesgo, porque fal v como se indica en la nota 13 la cifra de
importaciones es irrelevante.

i} Riesgo de precio
/' La Sociedad no esta expuesta al riesgo de precio afecto a los precios de mercado internacional

(iil} Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable.

La empresa no tiene concentraciones significalivas de riego de crédilo, ya que se fimilan a deudas contraidas con
Entidades de crédito. Ef tipo de interés se fija en funcidn del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se preve que las variaciones pueden
tener un impacto significativo en fa cuenta de resultados de la empresa.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédite, y la direccion no
espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de ias confrapares indicadas.
Adicionalmente hay cue indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros,

¢) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar [a fiquidez y poder atender todas los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Socisdad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asf como de las lineas crediticias y de financiacidn que se
detalianen la Nota 9.

9.4 Fondos propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2011 es de 137.563,70 euros, compuesfo por 6.878.185,00 acciones,
{otalmente suscritas v desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, con un valor nominal de 0,02
gUrOS por accion.

Cen fecha 29 de oclubre de 2010 la Junta General Universal y Extraordinaria de accionistas acordé reducir el valor
nominal de las acciones de fa Sociedad de 60 eurog a 0,02 céntimos por accion, mediante el desdoblamiento de
cada tna de las acciones en circulacion en ese momento, en la propercién de 3.000 acciones nuevas por cada
accion antigua, sin producir variacion en el Capilal Social de la Sociedad. Todas las acciones se hallan suscritas y
totaimente desembolsadas. Este actierdo se elevd a pblico mediante escrifura clorgada el 03 de noviembre de
2010 ante el Notaric de Arteixo . Federico José Cantero Nifiez con el néimero 2.798 de su protocolo. Mediante

Y
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esta operacion, los 118.800 Euros de Capilal Social pasaron a ser representados por 5.940,000 acciones de 0,02
te valor nominal cada una de ellas.

En la misma Junta General Universal y Extraordinaria se acordé igualmente, un aumento de capital mediante 1a
emision y puesta en circuiacién de nuevas acciones de una Gnica clase con un nominal de 0,02 Euros ¢cada una, con
el objetivo de que la Sociedad se incerporase al Mercado Alternativo Bursalil en el segmento de Empresas en
Expansién. En escritura piiblica de fecha 30 de noviembre de 2010 ante el Notario de Arteixc D. Federico José
Cantera Nufiez con el niimero 3.046 de su protocolo, se aumentd ef Capital Social en 18.763,70 Euros, mediante la
emisidn de 938,185 acciones nuevas. En esa misma escritura, se fijo la cifra de 2,72 Euros por accion como precio
de emisién para la incorporacion de esas acciones al Mercado Alternativo Bursatil: 0,02 Euros de vator nominal y
2,70 Euros como prima emision. Como consecuencia de esto, el precio de emision total de las 938.185 acciones
emilidas ascendi6 a 2.551.863,20 Euros, de los que 18.763,70 Euros correspondieron a Capital Social v
2.533.089,50 Euros a prima de emision.

A /’g} La Sociedad tiene fas siguientes reservas.
A 2010 2011
RN Legal y estatutarias: 23.799,60 27.512,74
i A Reserva lagal 23.795,60 27.512,74
2o Otras reservas: 7.687.056,61 8.888.557,31
Reservas volunlarias 768577287 8.817.500,39
L Reservas para acciones ALTIA {arl148.c. Ley Socizdades Capifaf) 0,00 68.773,18
Reserva Especial Ley 80.4 2.183,74 2.183,74
- 7.711.756,21  8.816.070,05
N

" la dispenibilidad de estas reservas es ia siguiente;

a) Reserva legal: la reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de Sociedades
Anbnimas (actual arlicule 274 de la ley de Sociedades de Capital), que establece que la Sociedad debe
dotar un 10% def beneficio para reserva legal hasta que esta alcance e} 20% del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida ni usada para compensar pérdidas. Si fuese necesario su uso por no
sxistir ofras reservas disponibles suficientes, deben ser repuestas con beneficios futuros.

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para |z disposicion de esta reserva.

Reserva Especial Ley 80.4: se incrementa a consecuencia de la reduccion de capital por restitucion de
aportaciones, por un importe igual al percibido por los socios en conceplo de restitucion de la aportacion

social.

Esta reserva seré indisponible hasta que transcurran 5 afios a contar desde la publicacion de Ia reduccion
en el Registro Mercantil, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieran sido satisfechas todas
las dleudas sociales contraidas con anterioridad a [a fecha en que la reduccion fuese eponible a terceros

Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de capital: reserva indisponible equivalente al importe de
las acciones propias adquiridas por la Sociedad.

Esta reserva debera mantenerse en tanlo las acciones propias ne sean enajenadas.

l.a Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de lquidez asociado a fa cotizacion en &l Mercado Alternativo
Bursatil en ef segmento de Empresas en Expansion ha adquiride durante el 2011, 26.357 acciones propias (0,383%
del capital social) a un precio medio de 2,68 Euros por accion, con un importe total de 70.824,18 Euros (gastos de
gestién incluidos) y ha vendido 980 acciones (0, G14% de! capital social) propias a un precio medio de 2,62 Euros

L\E . por accidn, con un importe total de 2.532,26 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos {adquisicion

R “-1%
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y venta) Ja confraparfida ha sido dineraria, Et saldo inicial a 1 de enero de 2011 era de 280 acciones propias
{0,004% del capital social). El nimero fotal de acciones propias a cierre del ejercicio es de 25,657 acciones, que
representan un 0,373% del capitat social,

A cierre del ejercicic 2011 las sociedades que ALTIA fiene conocimiento de que poseen un porcentaje de
participacion superior al 10% en fa Sociedad son:

Sotiedad N® Acciones % Participacién

Boxleo Tic, S.L.U 5.937.000,80 86,32%

Ourante este ejercicio fa Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.

10. EXISTENC%AS

Elemento AXHZM A JMM2I010
e Existencias comerciales 36533741  172.357.8%
Total 365.337.41  172.357.89
L

e«i/ Ne se han produsido circunstancias que hayan motivado una correccion valorativa por deteriore de las existencias
! en el ejercicio.

No existe financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adguisicion de las existencias, que
permita la capitalizacion de gastos financieros.

No exislen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de fulures, ni opciones relativas a las existencias.

~ No existe ninguna ofra circunslancia de cardoter sustantivo que afscte a ia titularidad, disponibilidad, o valoracion de
tas existencias, que deba destacarse en la memoria.

’H MONEDA EXTRANJERA

§‘§ Al cierre del ejercicio la sociedad tiene abierla una cuenta en dolares en NovaGaliciaBanco, cuyo saldo expresado
‘% en euros es el siguiente:
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Imporie
w M Gla Elemento Honeda AJTHHH A FiM2H0
5720000021 CAAGALICIA EN DGLARES DOLAR 2.746,13 5.101,H
Totsl 2.746,13 5.191,71

Se han reconocido en el resultado det ejercicio diferencias de cambio por instrumentos financieros.
Diferencia de cambio

Instrumento financlero Moneda A 32111 A 311121010
CAIXAGALICIA EN DOLARES DOLARES (42,94 (686,40}
Total por transacciones lquidadas en el ejercicio {42,943 {596,485}

" 12, SITUACION FISCAL

La conciligcion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
socistades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuenta do pérdidas y gananclas imputados af patrimonio nelo

Saldo de ingresos y gastos del ejercicic 1034.748,57
L Aumentos Disminuciongs Aumenfos  Disminucisnes
/f”’ - Impueslo de Sociedades 27345113
L* Diferencias parmanantes 504147

Diferancias lemporarias

i - con oAgern en gl gjercicio 144658 104824184
- ¢on origen en efercicios anteriores
Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anleriores

Base imponible {resuitado fiscal) 1.238.885,51

107 La concifiacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resuitado de multipficar el tipo de gravamen
¥'zr'“§plicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

;'%;’)
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Told ingresos en cuenia o pirdidss v genencies 2.878.810,67
Tele! gasios en cuenda de pérdidas v ganancias 12.529.164,35
Toldf ingrescs dreciaments imputados a palimonin nelo

Tota! gaskos dreclaments impelados a palimonio neto

Seldo de ingresos y gastos del ejerciclo 1.339.646,28
Tipo de gravamen I
Resultato 401,893,868
Impuesto de Sociedades 213.451,13
Diferencla 128.442,75
Diderencias parmanenias 151248

Diferencias lemporanas
- con orgen en el ejerciclo

- CON (igen en elercicios anledores {31.446 58}

Compensacitn bases inponitdes negalvas elsicicios anlericres

Biferencia final 88.508,53
. Deduccitn por formacion Profesiond 1.182.85
Denacionss 1.304,23
Deduccion [+ 96.021,45
Diferencia {0,00)

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconoceran activos por impuesto diferido correspondientes a
I diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negalivas y deducciones y ofras ventajas fiscales no
i utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan Iz aplicacidn de estos aclivos,

Dado que la Sociedad esté en Régimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto sobre Sociedades, es la Sociedad
dominante, Boxieo Tic, S.LU., el Sujeto Pasivo de este Impuesto.

El detalie de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es el siguiente:

Diferencias permanentes importe Naturaleza
Gasbos exbaordinarios no deducibles 1.314,81 Diferencia permanente positiva
Donackones 3.726,36 Diferencia permanente positiva

El tipo impositivo que soporia a Sociedad es del 30%. En el calculo del impuesto de este afio hay que tener en
cuenta cuatro circunstancias relevantes:

La compafiia amortizé en 2009 de forma acelerada unos activos (principalmente la nueva oficina ubicada
en Santiago de Compostela) aplicandose una liberlad fiscal de amorlizacién por puesta en marcha de
nuevos acfivos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento del
empleo por la LIS {Disp. Adic. 117 introducida por la Ley 4/2008), que provocé un difsrimiento del impuesto




de 444.020,95 Euros. En el 2011 revierten 16.647,94 eurcs que la Socledad deberd abonar a la Sociedad
Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L.U., sujeto pasivo del impuesto,

e La compaiila amortizo en 2010 de forma acelerada uncs actives {principalmente equipos informaticos)
aplicandose una libertad fiscal de amortizacién por puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al
cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic.
112 introducida por la Ley 4/2008), que provoca un diferimiente del impuesto que revertira en los préximos
gjercicios. El importe def impuesto diferido asciende a 34.679,15 Euros. . En el 2011 revierten 6.686,55
Euros que ta Sociedad debera abonar a fa Sociedad Cabecera de Grupo Boxieo Tic, S.L.U., sujeto pasivo
del impuesto.

o E£n 2011 la compafita amortiza de forma acelerada unos actives (principaimente eguipos informaticos)
aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos actives por [a LIS (Disp.
Adic. 117 introducida por &l RDL 13/2010), que proveca un diferimiento del impuesto que reverdira en los
préximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 31.446,58 Euros.

[.& Compafiia aplica una Deduccidn por realizacién de aclividades de Invesfigacion y Desarrollo durante el
ejercicio de 2011. La base asciende a 264.944,76Eurcs y la deduccion es de 96.021,45 Euros resultante de
aplicar sobre fa base un 25% hasta la media de los dos (lfimos ejercicios (89.737,36 Euros) y un 42%
sobre el exceso de la media. Ei proyecto objeto de la deduccion ha side adjudicatario con fecha 3 de
febrero de 2011 de una ayuda parcialmente reembolsable por parte del Centro de Desarrollo Tecnoldgico
industrial (COT1) por un importe de 324.850,50 Euros, de los que 276.122,92 Euros corresponden a la parte
reembolsable (préstamo} y 48.727,58 Eurcs corresponden a la parte no reembolsable (subvencion). A
fecha de cierre del presente ejercicio, la subvencion no fiene la consideracién de ‘no reintegrable’ en el
sentido que establece la Norma de Registro y Valoracion 182, por lo gue reconoce contablemente en el
pasivo del balance hasta que adquiera la condicidn de ‘reintegrable’.  En ese momento, se reclasificasa
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. El articulo 35.1.b de la LIS establece que la base de
deduccion por 1+D se minorard en el 85% de las subvenciones recibidas para el fomento de dichas
actividades e imputables como ingreso en ef periodo impositivo. En el momento en el que la subvencion se
reconozea como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, se procedera a regularizar la deduccién
declarada y practicada en el impuesto sobre sociedades del presente ejercicio, por la parie de la base no
minorada en el 65% de la subvencién. Asl lo establece la Direccién General de Tributos en su consulta
vinculante nlimero V1366-07 de 25 de junio de 2007,

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a la Compafifa se le imputa en 2011 la cifra de 273.451,13 €
Pussto que &f impueste es efectivamente abonado por Boxleo Tic, S.L.U. una vez tenidos en cuenta retenciones €
ingresos a cuenta {7.093,22€), la Compafiia contabiliza la cuota que va a pagar a la Sociedad Malriz, Boxlee Tic,
8.L.U. en Régimen Consolidado (266.357,91€) como una Deuda sin coste.

En el activo del balance de fa sociedad, figuran créditos con Administraciones Piblicas que se corresponden
_basicamente con subvenciones concedidas pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

v En el pasivo del halance de la sociedad, figuran deudas con Administraciones Plblicas que se corresponden
integramente con fas liguidaciones de los impuestes habiluales de la sociedad correspondientes al mes de

W diciembre.
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Desglose de fa deuda con administraciones pablicas

Importe Naturaleza

Hacienda publica acreedora por WA

Hacienda publica acreedora por Relenciones IRPF
Organismos de fa Seguridad Social acreedores
Haclenda publica acreedora por lva { UTES}

281G

542 585,40 liquidacion mensual
206.123,53 liquidacion mensual
266.868 49 liguidacion mensual

4,352 A9 liguidacion frimestral

1.010.930,91

Destlose de la deuda con atministraciones publicas

importe Naturaleza

Hacienda publica acreedora por [VA
Hagolenda publica acreedera por Retenciones IRPF
Organismos de |z Seguridad Socig! acreedores

2011

594.991,70 liquidacion mensual
198.904,75 liquidacion mensual
241.906,52 liquidacion mensual

1.035.802.97

Desglose de los Créditos con adminlstracionas publicas

Importe Naturaleza

Hacienda publica deudora por subvenciones
Hacienda publica deudera por lva { UTES)

20

159.114,60 subvenciones pendientes
17.353 41 hquidacion iva

176.468,01

Desglose de los Créditos con administraciones piblicas

Importe Naturaleza

Haciendz publica deudora por subvencionss
Hacienda publica deudora por lva { UTES)

164.600,00 subvenciones pendientss
13.985,86 liquidacitn iva

178.565,66

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta que
ias declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya franscumido €l periodo de

prescripcion de cualro afios.

A 31 de diciembre de 2011, la Scciedad tenia ablertos a inspeccidn todos los impuestlos correspondientes a los

gjercicios no prescritos.

1 La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestes y no espera que,
" en el caso de una evenlual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto

pasivos adicicnales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunto.




13.INGRESOS Y GASTOS

El desglose del Importe Nelo de la Cifra de Negocics es;

Saldo a Saldo a
Descripcion 22011 IMM22610
Venias 619.738,64 636.377,71
Venias ules 7.944 00 0,00
Presiaciones servicios 15.267.805,11  16.741.927,50
Prastaciones servicios ules 207.34215 457 597 87
Total Cifra de Negocios 20.102.829,9¢ 17.835.803,03

L2 variacidn de exislencias de proyectos es:
/ Salde a Saido a
f Vel Descripeién 311212011 31112/2010
i \\ b Variacién proyecios en curso 4,00 0,00
Ry Variacion proyecios en curso UTES 0,00 {1.223.19
Y Total variacion de proyectos 0,00 (1223,19)

{ %

e j;fx ~Eldetalle del consumo de mercaderias duranie este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Saldo a
~ N°Cta Descripeion 3h2i2011 JtH2r2010
600 Compras de mercaderias {(1.620.121,36) {1.450.967 60)
800 compras ds mercaderias UTES (2.425,20)
810 Variaolon de existencias de mercaderias 192.875,52 115.172,58
e Consumo de mercaderias .2‘654) {1,335.795,02)

41

Ef detalle del origen de fas compras efectuadas durante este gjercicio y el anterior es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Descripeion 2201 HNn2ei0
Compras nacionales (1.348.360,67) (1.310.488,07)

Adguisiciones intracamunitarias (172.15346)  (137.035,98)
Imporiaciones (203043 {3.443 55
Total compras {1.522.544,56) (1.450.967,60)

Elimporte de la cuenta 607 “trabajos realizados por olras empresas en el ejercicio 2011 asciende a (1.117.988,05)
eures frente a (580.882,98) euros del ejercicio 2010.




Saldo a Saldoa

Descripeion 22011 J1Mz2i2010

Trabajos realizados ofras empresas {1.068.285,67) {580.881,53)
Trabaios realizados olras empresas UTES (65.496,37) {1.48)
Total trabajos realizados otras empresas {1.134.792,04}  {580.882,98)

El desgiose de Ingresos accesorios y otros de gesfion corriente es:

Saldo a Saldo a
Descripcitn 3112/2014 3MM2i2010.
Ingresos accesorios a ia explotacion 121.999,56 80.211,50
Resultados operaciones en comun 1.688,74 502 33
Total ingresos accesorios 123.889,30 99,803,83
) 5 Eldesgiose de otros Gastos de Explotacion:
. >a10 a Saldo a
Descripcion JH212011 AN
Servicios exlariores {2.145.161,71) {1.558.663,02)
Otros iributos (28.140,91} (22.966,38)
7 ;" R Ofros gastos de geslion (299.406,64)  (248.119,91)
L i}jé Pérdidas por deterioro de cdlos por op cometciales 0.00 {89.280,00}
?‘m/ N Dotacion a ia prov por operaccomerciales 0,00 0,00
/ Reversion del deterioro de cdios por operac comer 0,00 332800
) / Otres gastos de explotacidn {2.476.709,26) (1.915.711,31}
g El desglose de los gastos de personal contabilizados durante este efercicio y el anterior es el siguients:
Saldo a Saldo a
N Descripgion 32011 31202010
Sugldos y salarios (10.497 684,81)  (9.104.824,11)
i Indemnizaciones (191.905,11} {3.618,67)
Seguridad Social a cargo de la empresa {2.931.641,65) (2.557.758,12)
 Olros gaslos sociales {128.458,57)  (119.786,77)
Gastos de personal {13.749.691,14) (11.785.988,67)
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El detalle de ofros resultados contabifizados en este ejercicio y ef anlerior es como sigue:

Saldo a Saltio a
) Descripcion 322611 322010
donaciones {3.726,36) {2.716,36)
gaslos exlraordinarios (43.357 .88} {4.642,53)
ingresos exlrasrdinarios 57,061,372 11.662,16
Dtros resultados 9.977,08 4.303,27

El detalle de los ingresos v gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al 31 de diciembre de
2011y 2010 es ¢! siguiente:

Euros
2011 2010
Cilros ingresos financieros 53.718,70 10.199,97
Total ingresos finangisros 53.718,70 1.1997

Gatos financieros empresas grupo -1,82
Gastos financieros leasing -1.374,49 -1.958,52
Gastos financieros prestamos -23.273,65 -26.684,60
Gastos financieros avales -8.676,28 -10.011,28
Otros gastos financieros -1.208,74 -1.7113,41

Total Gastos financieros

Saldoa Adiciones Saldoa
i {la Elemento AU Dolaciones por  Aplicaciones Olros ajustes 32201
48 Provisiones por aperacionss comerciales 0,08 0
52 Provisiones a costo plaro 0
Tolal provisianes corrightes 4,08 4,00 0,06 Lo 0.00 4,00

Durante el 2011 se provisionan 26.738,88€ derivados de la sentencia 00402/2011 del Juzgado de lo Social N°3 de
Santiago de Compostela v 11.098,70€ derivados de fa sentencia 01.02.4-10/002585 de fa Sala de lo Social del
Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Autdnoma det Pais Vasco.
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Saldo a Adiciones Satdo 2

H it Elemento 22010 Dofaciones  por  Apficaciones Olres ajustes 3111212011
142 Provistr gara olras respansabifdades 65605 I8N I
Total provisiones no coniantes 350 31BN 0.0 f.00 (TR

L.a Sociedad no tiene pasives contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por imporle significativo distintos a
aquefios ya provisionados.

15 !NFORMACiON SOBRE MEDiG AMB%ENTE

Dada fa actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en Ja Nota 1 de la presente Memoria, l2 misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en
relagion con el patrimonio, la situacidn financiera, fos resuliados v los flujos de efective,

Por lo que respecta a [as posibles contingencias que en dicha materda pudieran producirse, los Administradores
consideran que éstas se encuentran suficientemente cublerfas con fas polizas de seguro de responsabilidad
suscritas, no teniende por tanto consfituida provision alguna por este conceplo en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2011.

Hasta el aflo 2006, la scciedad estuve ceriificada segin la norma 1SO 14001:1896. Dado que la actividad que
desarrcfia no tiene practicamente Impacto schre ef medic ambiente, se decidié a parlir del aflo 2007 no renovar
dicha cerfificacién, mantenisndo el sistema de gestion medicambiental implantado en 2001 sobre eliminacion de
residuos (toner, cartuchos de tinta... ), racionalizacién en el use de deferminadas energias {luz y combusiible) etc.

’16 RETRIBUCIONES A LARGO F’LAZO AL PERSONAL

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

H i = o £ N
2 \x Durante el ejercicio no se han fomado acuerdos de itransacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio,
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18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La Sociedad obiuvo y reconocit como ingreso de explotacidn en el ejercicio v en &l ejercicio anterior las siguientes

subvenciones:
2.011
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Ayuda a la Formacion en Centrog
Gobierno Yasco Aulondmica de Trabajo C.P.E.S Dincesanas’ 343,090
Realizacion de acciones de apoyo
Conselieria de Traballo. Xunta y de acompafiamienio a la
de Galicia Autondmica formacién de ambite autondmico. 135.000,00
135.343,00
2.010
Eptidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
. Acciones para la elaboracion y
axperimeniacion da productos,
/Ty técnicas yio herramientas de
LA cardeter innovador de interés para
y la mejora de la formacian
Goblerno de La Rigja Aulondmica profesional para el empleo. 36.500,00
I Realizacion de actiones de apoyo
: {& Consellaria de Traballo. Xunta y de scompafiamiento ala
i 4 de Galicia Autonbmica formacion de dmbite autonémico. 148.000,00
i / 184.500,00
L En el epigrafe B.I1.5 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos financieros” se registran
las siguientes subvenciones de caracter reintegrable recibidas por la Sociedad:
5% 2,01
}%w Entidad Concesionaria Administracion Finatidad importe
& Programa de Incenlivos a Planes
Xunta de Galicla, Conselleria de Ernpresariales de Estabilidad
Traballe e Benestar. Autonbmica Laboral 87.250,00
Centro de Desarrollo Proyecto de [+D; Solucién G2C de
Tecnoltgico Industrial Estatal contralacion electronica 47.755,22
Total 145.005,22

El importe de 47.765,22€ hace referencia al 15% del importe concedido por ef CDTI para el desarrolio del Proyecto
de [+D denominado: ‘Solucion G2C de contratacion elecirbnica’.
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El presupuesto del proyecto ascendia a la cifra de 433.134 euros. El importe concedido inicialmente por ef CDTI
para hacer frente a los gastos derivados de la realizacion del proyecto, ascendia a 324.850,50€ de los cuales el 85%
correspondia con la parie reintegrable de la ayuda {préstamo] y el 15% restante correspondia a fa parle no
reembolsable {subvencion).

Con motivo del refleiv contable del préstamo anlerior, figuran en el epigrafe A-3) Subvenciones, donaciones y
legados recibidos un importe de 17.805,57 eurcs, por el imporle correspondiente a los intereses subvencionados por
el mismo,

2.010
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Programa de Incenfives a Planes
Xunta de Galisla, Conselleria de Empresarigles de Estabilidad
Traballo e Benestar. Autondmica Laboral 112.250,00

Reslizacion de acclones de apoyo

¥unta de Galicia, Conselleria de y acompafiamiento a la formacidn
Traballo & Beneslar, Autondmica de dmbito autondmico. 135,000,00
Total 247.250,06

Dichas subvenciones han sido concedidas a la socledad, y siguiendo las directrices del NPGC figurarén en el pasivo
del balance hasta que adquieran la cendicidn de no reintegrable y pasen a ser ingreso.

19.  COMBINACIONES DE NEGOCIOS

La Sociedad tiene una participacion del 33% en una union temporal de empresas (UTE's), denominada SOFTGAL,

-t~ SERVICIOS DE SOFTWARE DE GALICIA, S.A. / ALTIA CONSULTORES, S.L. y CYSE TECNOLOGIAS, S.L.
1L~ UNION TEMPORAL DE EMPRESAS, Los importes que se muestran a continuacion representan la participacion del
'/ 100% de la Sociedad en los activos y pasivos v las ventas y resultados de ta UTE. Eslos imporles han sido
integrados en e balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.
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UTE SOFTGAL, ALTIAY CYSE

Eures
201 2010
Actives no corrientes 0,00 0,60
Aclivos corrientes 103.215,35 281.696,20
Totat Activos 103.215,35 291.686,20
Pasivos no corrienles (3,00 G,00
Pasivos correntas 103.841,16 285.686,20
Total Pasivos 103.841,16 285.696,20
Patrimonio neto {625,81) §.000,00
Ingresos 201,84 186.793,98
Gaslos 827,65 186.793,98
Resultado {625,81) 6,00

La Sociedad tiene una parlicipacién del 50% en una union temporal de empresas (UTE's), denominada ALTIA
CONSULTORES, S.L. Y ESTUDIOS GIS, S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran
a continuacién representan [a participacion del 100% de la Sociedad en los activos y pasives y las ventas y
resutados de la UTE. Estos importes no han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad puesto gue la UTE se ha disuelto con fecha 4 de abril de 2011.

UTE ALTIA GIS
Euros
2014 2010
Activos no corrientes 0,00 0,00
Aclivos corrientes 79,36 178,73
Totat Activos 79,36 178,73
Pasivos no corrientes G,00 0,00
Pasivos corrientes 0,00 33,27
Total Pasivos 33,27
Patrimonio neto 79,36 145,46
Ingtesos 0,00 {375,81}
Gaslos 66,10 478,73
Resultado (86,10} {854,54)

’ M La Sociedad tiene una parlicipacion del 96% en una unidn lemporal de empresas (UTE's), denominada ALTIA
A CONSULTCRES, S.L. Y EDNON, S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran a
continuacion representan la participacion del 100% de la Sociedad en los aclivos y pasives y ias ventas y resultados
de la UTE. Eslos importes han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad,
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UTE ALTIA EDNON
Etiros
2071 2010
Aglives no corriantes 0,00 3,00
Activos corienles 114.471 87 23.635,92
Total Activos 114.471,87 23.639,02
Pasivos ne corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 113.822,55 21.639,92
Total Pasivos 113,822,558 21.639,92
Patrimonio neto 648,32 2.000,00
ingresos 77.378,44 16.344,60
Gastos 78.729,12 19.344 50
Resultado {1.350,68) 0,00

La Sociedad tiene una participacion del 30,34% en una unién temporal de empresas (UTE's), denominada
'+ ESTUDIOS GIS, 8.L. Y ALTIA CONSULTORES, S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se
muestran a continuacidn representan la participacion del 100% de la Sociedad en los activos v pasivos y las ventas
y resultados de la UTE. Estos impories han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad. Estos importes no han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
puesto que 3 UTE se ha disuello con fecha 7 de octubre de 2041,

UTE GISALTIA
Euros
2011 2010
Activos no corrientes 0,00 0,00
Activos corrienles 74,51 208.97515
Total Activos 14,51 20997515
Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 8,00 208.518,17
Total Pasivos 0,00 208.519,17
Patrimonio neto 74,51 455,98
Ingresos 15.178,68 177.558,62
Gastos 16.560,15 178.102,64
Resultado (381,47} {544,02)

La Sociedad tiene una participacion del 40% en una unién temporal de empresas (UTE's), denominada [ECISA Y
ALTIA CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran a continuacion
representan la participacion del 100% de la Sociedad en los activos y pasivos y las ventas y resultados de la UTE.
Estos impories han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.
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UTE IECISA ALTIA

Euros
2011 20M¢
Aclivos no corrientes 4,00 0,00
Activos corrientes 26,434 80 0,00
Total Aclivos 26.434,80 0,00
Pasivos no corrientes 0,00 4,00
Pasivos corrienies 26.434 80 4,00
Total Pasivos 26.434,80 0,00
Patrimonio neto 0,00 6,00
ingresos 19.860,00 0,80
Gaslos 18.860,00 0,00
Resultado 0,60 3,00

La Sociedad tiene una participacidn del 50% en una unién temporal de empresas (UTE's), denominada ALTIA
CONSULTORES, S.L. Y COREMAIN, S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran a
continuacion representan la parlicipacién del 100% de la Scciedad en los activos y pasivos y resultados de Ja UTE.
Estos importes han sido infegrados en el balance v la cuenta de pérdidas y ganancias de la Seciedad.

UTE ALTIA COREMAIN
Euros
2011 2010
Aclivos no corrientes 0,00
Aclivos corrientes 156.586,81 212.244,29
Total Activos 156.596,81 212.244,29
Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientss 154.369,94 206.244,28
Total Pasivos 154.369,54 206.244,2¢
Patrimonio neto 2.226,87 3.000,00
Ingresos 265.985,50 354.365,51
Gastos 266.758.63 354.365 51
Resultado {173,13) 0,00

21.  ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS
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No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al clerre y que
tengan influencia en las cuentas anuales de 2011 y en su situacion y la de sus negocios.

INCULADAS

23. OPERACIONES CON PARTES V

A conlinuacion se detallan las operaciones relevantes con las partes vinculadas;

% participacién
Sociedad Domicilio efectiva Auditor {*}

Entidad dominante: Boxles, S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufia Auren
Otras empresas del grupe

Altia Consultores, 8.4 Avda.del Pasaje 32, A Corufia 86,32% Auren
QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufta 100.00% Auren
Drintel S.L.U Raimundo Fdez Villaverds 45, Madrid 86,32% Auren
Aitia Consultores Sociedade Unipersoal, LD.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porlo 86,32% -

Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del tréfico de Ia Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en condiciones
normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas son las siguientes:

a) Compraiventa de bisnes innovillzado

Venta de bienes Compra de blenes
Beneficio Beneficio
imporie {Pérdida} tmporte {Pérdida)
Entidad dominante: Boxleo, S1.U
Otras empresas del grupo
QED Syslems S.1.U 13.716,26
Drinfel S.L.U 5817276
Ata Consulores Sociedads Unipersoal, LDA
TOTALES 0,00 0,00 71.889,02 0,00




by Comprafventa de mercaderias

Entidad dominante: Boxleo, S.L.U

Otras empresas del grupo

QED Sysiems S.LU

Drink! S.LU

Alia Consulores Sociedade Unipersoal, LA
TOTALES

¢} Prestacion/Recepcién de Servicios

Entigad dominante: Boxlep, S.L.U

Ctras empresas del grupo

QED Sysiems S.L.U

Drintal 8.L.U

Alia Consuliores Socledade Uniperscal, LDA
TOTALES

Allia mantiene con Boxleo Tic, S.1.U. un contraio de apoyo a la gestion vy servicios generales de fecha 16 de Marzo

de 2007.

Con motivo de la venta de fas oficinas a Boxleo Tic S.L.U., Allia firmd con fecha 21 de diciembre de 2009 un

Venlas Compras
Bensficio Beneficio
Imiporie {Pérdidal importe {Pérdida}
43244191
0,00 0,00 432.141,81 0,00

Prestacidn de Servicios

Recepcion de Servicios

Beneficio Beneficio
Importe {Pérdida) Importe {Pérdidaj
2 400,00 T 280.350,09
226.580,10 73.449.50
57.62730 000
6.174,00 50.000,00
202.781,48 0,00 4¢:3.808,59 8,00

contrate de arrendamiento de local de negocio por un periode de 5 afios.

Altia tiene suscritos desde el 1 de marzo de 2007 contralos de puesta a disposicion de infraestructuras con las
distintas sociedades del grupo, conlratos gue se han refrendado con la autorizacién de Boxieo Tic, S.L.U. con

fecha 21 de diciembre de 2009.

Desde el 2 de enero de 2004 tiene firmado un contrato marce de colaboracidn con Drintel, S.L.U.

d) Saldos al cierre del ejerciclo 2010 y 2011

Entidad dominante: Boxles, S.LU

Obras ermpresas del grupo

QED Syskems S.LU

Drintel S.L.U

Alta Consulpres Sociedade Unipersoal, LA
TOTALES

Deuda fiscal con la malriz

Saldos deudores

Saldos agreedores

Efercicio 2011 Ejerclelo 2018 Ejerclclo 2011 Ejergicio 2010

47200 472,00 62.422,80 71.21452

142.439,31 177.227 58 134.720,85 §1.120,28
709,73 13.145,18

6.174,00
149,885,04 160,844,768 197.143,65 152.334,80
Ejercicio 2011 Elercicio 2010
308,340,354 499.264,28

51
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Acuerdos de financiacion
No existen acuerdos de financiacion suscritos con parles vinculadas,

Dividendos v otros beneficios distribuidos
Durante el gjercicio, Ja Sociedad no ha recibido dividendos.

Garantias y avales

t Altia Consultores S.A., avala a QED SYSTEMS en una pbliza de avales por un importe de 121.000.- euros af clerre
\ de! gjercicio 2011,

Consejo de Administracion y personal de alta direccién

En el 2011
Personal de
Administradores  Alta Direccién Total
Sueldos 148.600,00 148.000,00
Refivbuciones estabitarias Consejeros 88.200,00 88.200,00
Sueldos percibidos en ofras empresas del grupo 173.823,23 173.823,23
Diefas 20.307,81 20.307 .81
Diefas percibidas en ofras empresas del grupo 8.908,27 8.906.27
Total 439.237,31 439.237,31
- i En el 2010
; Personal de
Administradores  Alta Direccibn Total
Sueldos 151.233.48 151.233,48
Refribuciones estatularias Consejeros 7.350,00 7.350,00
Sueldos percibides en ofras empresas del grupo 168.677,87 168.677,87
Dietas 10.101,42 10.101,42
. Dietas percibidas en olras empresas del grupo 8.761,14 8.761,14
Total 346.123,91 346.123,91

No existe personal de alta direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Beneficlos Sociales
, El defalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejc de Adminisiracion v el personal de alia
- %i direccion se muestra a continuacion:

A
;t En el 2011:
2‘1 1 Personal de
i \; Administradoras  Alta Direccion Total
i Seguro de vida, accidenkes, ek 1.508,29 1.598,29
Okros 7.016,62
Seguros o as empresas del grupn 4.370.19 4,370,186

ﬁ Total 12.885,10 596848
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En el 2010:
Personai de
Administradores  Alta Direccién Total
Seguro de vida, accidenles, elc. 146263 1.462,63
Seguros ofras empresas del grupo 411372 4.41372
Total 5.578,35 5.576,35
Deber de Lealtad

De acuerdo con ef articulo 229 def Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que ningln

adminisirador, ni las perscnas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el articulo 231 de esta

. misma ley, participa en el capital social de una Sociedad con el mismo, analogo o complementario género de

1 actividad al que constituye el objeto social de ALTIA CONSULTORES, S.A., ni liene cargos o funciones, ni

4 desarrofla, por cuenfa propia o ajena ninguna clase de actividad andloga o compiementaria, distintos de los
. reflejados en el cuadro siguiente:

= Participacion
Sociedad Ohjeto social Administrador Cargo o funcidn  ascionarial

Boxleo TIC, S.L. Prestacibn de servicios de Consulloria Informalica Conslantine Fernandez Pico Administrador Enico 160%

QED SYSTEMS, SL. Suministro de materia! informéafics Constanlino Femandez Pico Administador Unice 100%

DRINTEL, S.L. Prestacion de servicios de Consulloria Informatica Constantino Femandez Pico Administrader Unico 86%

Alia Consillores Socledads Uniperseal LDA Prestacian de senvicios de Consulioria Informélica Constanting Fernandaz Pico Administrader Unics 6%

24, OTRA INFORMACION

Informacion sobre el personal
El nimero medio de personas empleadas en el curse del ejercicio, expresado por categorias, ha sido el siguiente:

Piantiifa media del ejercicio 2011 Plantilla af 31.12.2011

N Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Adminisirador 2 i 2 H
Allos directivos {no consejeros) 0 0 0 0
Y Resto de personal direciivo 0 0 0 0
Tiulados Superiores 36 16,275 36 17
Profesionales, 1écnicos y similares 231,68 106,477 236,00 107
Personal de servicios administrativos y similares 0 12,78 ¢ 14
- Comerciales, vendedores y similares ¢ ] g tH
. Reslo de! personal cualificado g g 0 0
S\, i Becarios 0 1 0 1
g \i Trabajadores no cualificados 0 0 0 0
% % TOTAL 269,66 136,53 277 140
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En ol 2010
Plantiila media del ejerciclo 2010 Plantilla al 31.12.2010
Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Administrador 1.5 0,5 2 1
Altos direclivos {no consejeros) 0 0 g 0
Reslo de personal direclivo 6,5 0 § ¢
Profesionales, 6enicos v similares 244,29 111,79 24100 140
Persanal de servicios adminisiratives v similares 0 876 0 12
Comerciales, vendedores y similares Y 0 0 )
Retto del personal cualificado G 0 0 !
Trabajadores no cualificados 0 0 0 0

TOTAL 249,29 122,05 249 153

miembros.

Honorarios auditores

auditoria ascendieron 2 18.631,58.- euros.,

AUREN
AUDITORES
Concepto NOROESTE
Honorarios cargados por audiloria de cuenias 15.425,68
Honorarios cargados por olros servicios de verificac 3.205,80
TOTAL 18.631,98

. Sociedades sometidas a una misma unidad de decision

L.as sociedades sometidas a la misma unidad de decision se detallan en el cuadro siguiente:

A 31 de diciembre de 2010, el Conseio de Administracion estaba formado por 8 miembros (dos mujeres y seis
\ hombres]. Con fecha 19 de Mayo de 2011, la Junta General de Accionistas aprobd el nombramiento como nuevo
/ Consejero de la Sociedad, de la enfidad ‘lgalux Innova Capital S.L. Unipersonal’, acuerdo elevado a piiblico ante
Notario con fecha 30/05/2011. A 31 de diciembre de 2011, el Consejo de Administracion esta formado por 9

Los honorarios devengatlos durante el ejercicic por AUREN AUDITORES NOROESTE, S.L. por los servicios de

Resultado gel

elercicio

Causas de su pertenencia Patrimonia Cilrade anles de

Hombre de [a Sociedad Actividad ala Unidad de Declsién Attivos Pasivos nate negocle Intpugstos
Aiia Consuliores, SA, Consuitaria Informdtica Pertenecen & mismo grepo 1917798406 553302015 1364494350 2010282090 1.330.646,28
Boxien Tip, 8.4 Consaitoria Inlormatics Pestenccen gl mismo grupe  4.951.538,89 42.22650 491071289 B35321.24 63788341
QFD Systems, 1 Suméinistro material Informalice Pestencoen al misma greps 144388335 63423733 50974602 13.320.93297 41.983 57
Diintel, 81U Censutlonia Informdlics Perlenscen ol mismo grups 130.876,68 1.06391  129.82277 58.096,56 52,18
Allia Consultores Sociedade Unipersoal L DA Consulioria Informatica Perlenecen al mismo grupd 71.928,70 7100838 -5.079,68 §7.088,11 11.615,8%
Tolates anregados 25.785.801,69 6.267.545,68 18.498.345,00 2441437578 203121193
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Las cifras de las sociedades QED SYSTEMS, S.L.U v Boxlec TIC, S.L.U. hacen referencia al ejercicio 2010 puesto
que las cuentas del 2011 alin no han sido formuladas.

Avales de la sociedad ante terceros

Los avales que posee |a Socledad ante terceros son los que se mussiran en el siguiente cuadro:

AVALES IMPORTE ENTIDAD U ORGANISNO
BANCO POPULAR  281.233,03 Administraciones y Organismos Piblicos
BANKINTER 411.346,00 Administraciones y Organismas Pdblicos

CAXA GALICIA 81541921 Administraciones y Organismos Piblicos

77 1 practica totalidad del importe neto de la cilra de negocios proviene de la aclividad principal de la Sociedad (ver
~ Nota 1} v el ambito geografico es nacional.

J/ 26. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
) PROVEEDORES. DISPOSICION  ADICIONAL TERCERA. “VER DE
INFORMACION” DE LA LEY15!20’§0 DESQE JULIO |

e La informacion en relacién con fos aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerclales, es ta
siguiente,

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre del balance

L1 Y 2011 2010
N Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 473,753,021 19% 650.902,32 | 39%
I Resto 644.117,5326%|  696.992,04 | 42%
Total pagos del cierre 2.517.231,59 100 1.660.785,49| 100

{ PMP(dias) G5 132,73

! Aplazamientos que a la fecha de cierre

{ sobrepasan el plazo maximo legal 170,364,511 7% 46.089,721 3%
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En cumplimiento de lo dispuesio en la Ley de Sociedades de Capital, el Conssjo de Administracion de Altia
Consulteres, S.A. reunido el dia 22 de marzo de 2012, formula las cuentas anuales.

MIEMBRO DEL CONSEJO

CARGO

FIRMA

Constantino Femnénder Pico

Presidente Ejecutivo

Adela Pérez Verdugo Vicepresidenta

Manue! Gémez-Reino Cachalsiro Secretario

lgnacio Cabanas Lépez Vicesecretario

Josefina Fernandez Alvarez Vocal

Rambn Costa Pifigiro Vocal
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ALTIA CONSULTORES S.A,

INFORME DE GESTION - 2011

1. Presentacion general de la socledad.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia, fa Sociedad o la Compafiia) es una socisdad mercantil anbnima
de duracion indefinida y cen domicilio social en A Corufia, Avenida de! Pasaje 32, Bloque 1°,2°, con NI F.
nimerc A-15456585.

Altia es una compafila de servicios encuadrada en el sector de las tecnologias de la informacion (TIC)
que inicié su actividad en 1994, Fue consfituida con duracién indefinida  bajo ia denominacién Altia
Consultores S.L. El 30 de junio de 2010 se aprobo en Junta de Accionistas la transformacion de Ia
sociedad de sociedad limitada a sociedad anénima, acuerdo efevado a pablico el 23 de julio de 2010.

La Compafia desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de negocio, destinadas todas elias
a aportar valor a los clientes a traves de la gestion especializada de sus sistemas, proporcionando mayor
flexibilidad, capacidad de adaptacion a las necesidades de su negocio y optimizacién de costes de
servicio:

Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de sewvicios avanzados TIC.
Lo Es la linea de negocios que més aporla a la facturacion y se caracteriza por la fuerte
recurrencia y fa farga duracion de los proyectos. Suelen {raducirse en un incremento de fa
) posicion comercial en los clientes.
Servicios de Data Center. linea de negocio incorporada este afio al portfolio de servicios,
con la adquisicion del Data Center ubicado en Vigo. Incluye servicios de algjamiento, de
administracion de aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de operacién y
mantenimiento.
Desarroflo de aplicaciones informéticas. proyeclos relativos a disefio, desarrollo e
implantacion de sistemas informéticos a medida. EI objetivo es que estos proyectos se
conviertan una vez finalizados en proyectos de outsourcing recurrente.
Consulforia tecnofbgica: se incluyen todos los frabajos relacionados con estudios e
informes, elaboracion de planes esfratégicos, consultoria tecnoldgica en materia de
seguridad, oficinas técnicas y formacion.
Soluciones propias: una de las principales apuestas de la Compafiia donde méas se ha
invertido en los tltimos afios a fravés de una fuerle poliica de 1+D+. A fecha de cierre de las
presentes cuentas existen dos soluciones:
o ‘Alfia Mercurio la contratacion electronica’. plataforma de licitacién efectrénica.
o ‘Allia Flexia la e-Administracion” plataforma de gestion de procedimientos
administrativos.
I Implantacién de soluciones informaticas de ferceros: proyecios donde la Compaitia
L actha como implantador e integrador de soluciones de ferceros, normalmente de compafiias
\{i multinacionales con las qite tiene acuerdos de partnership y prestacion de servicios.

Y - Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la compafiia que fija su
iy foco de aclividad en la prestacién de servicios, pero en algunos casos necesila
\ [ complemenlar su oferta incluyendo este tipo de operaciones a iniciativa del cliente.
(L
i iﬁi\ ‘;\J El capital de fa Sociedad a 31 de diciembre de 2011 se distribuye de Ia siguiente manera:
UALAUNA

Boxleo TIC S.L.U.: 86,316% (5.937.000 acciones).
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- Constantino Fernéndez Pico: 0,044% (3.000 acciones).
Altia Consulfores S.A. ~acciones propias-: 0,373% (25.657 acciones),
- Ofros inversores: 13,267% (912.528 acciones).

Altia se encuadra deniro de un grupo de empresas en los términos descritos en el Arficulo 42 del Codigo
de Comercio, Junto con las empresas Boxleo Tic S.L.U. (sociedad matdz), QED Systems S.LU. vy
Desarrollo e implantaciones de Nuevas Funcicnes Logicas S.L., teniendo obligacion este afio 2011, por
primera vez, de presentar cuentas anuales consolidadas. Asimismo Altia posee e! 100% del capital social
de la scciedad Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda. ubicada en Portugal.

El esquema de grupo es el siguiente:

86,316 %

Desde el 1 de enero de 2009 todas las empresas infegrantes del Grupo residentes en Espafia en territorio
comln tributan conjuntamente dentro del Régimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto sobre
Sociedades segin lo establecido en el Articulo 67 de la Ley que regula dicho impuesto, y dentro del
Regimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo X del Titulo IX de la Ley del
Impuesto sobre el Valor Afiadide.

El principal hilo del ejercicio 2010 fue la salida a cofizacion en el Mercado Allernativo Bursatil en el
segmento de Empresas en Expansidn (MAB-EE), que se produjo el 1 de diciembre de ese afio. La salida
a colizacion tenia varios objetivos que, durante 2011, se han visto cumplidos: ja marca Allia ha mejorado
E su imagen y notoriedad, la financiacion que se obtuvo para acometer operaciones de crecimiento
\ organico e inorganico se ha destinado a la adquisicion del Data Center de Vigo y, ademas, la Compafita
‘%X ha seguido con el proceso de profesionalizacion y transparencia en la gestién iniciado hace meses.

: Al finalizar este periodo el Capital Social esta compuesto por 6.878.185 acciones, totaimente suscritas y
;f s desembolsadas, representadas mediante anotaciones en cuenta con un valor nominal de 0,02 euros por
] Pl i . s

i ] accion.

La evolucion del valor durante el ejercicio de 2011 ha venido marcada por el comportamiento general de
la economia y los mercados y ef funcionamiento del propio MAB en sus primeros afios de vida, Por ese
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motivo, consideramos que tas buenas noticias publicadas por la Compafiia durante este periodc no se
hen trasladado directamente a la cotizacion del valor segtn lo que hubiera podido esperar en
circunstancias mas normales, Se espera que una vez que mejoren las circunstancias coyunturales y el
MAB adquiera un mayor 1itmo en la negociacion de los valores, el valer pueda refomar la senda alcista
iniciada en fas primeras semanas e colizacion.

20600000008
FURCEIREGERT1 1
20.00000000¢ -
19 F00.000,001
19400000004 -
9100600006 4o
1ILE00000.060E -
18500000006 -
18.200.000.00¢
17.800.00000€ 4
17.600.08000€ e
17300000004
17.00006000¢

Walor bursatil

Sesiones
Evolucion capflafizacion bursétil 01-01-11 a 31-12-11 (Fuenle: ALTIA)

2. Evelucion de los negoclos durante el ejercicio v situacion de la sociedad al cierre.

x/ A cierre del presente informe, Altia es una empresa consolidada en el sector de referencia a nivel
¢~ nacional, con 417 profesionales, un volumen de facturacisn de veinte millones ciento dos mil Euros y con

P proyectos desarrollados en la totalidad del tersitorio nacional. Una carlera diversificada de clientes, una
- sdlida estruclura financiera, la alta cualificacion de sus recursos humanos y una alta recurrencia en la
§ ) ejecucion de proyectos, confieren a Allia una sélida posicion dentro del mercado de las soluciones TIC.

b

La estrategia comercial de la Compania sigue siendo ef apostar sobre aquellas lineas de negocio que
generan mayor valor afiadido, entendiendo como tal aquellas que se traducen en un mayor aumento de
volumen de negocio y rentabilidad,

Czbe destacar Ios sigulentes hechos acontecidos durante 2011:

e  Adquisicion del Data Center y contrato de prestacion de servicios a Vodafone. El Dafa Center,
situado en Vigo (Pontevedra) se ha adquirido como unidad productiva auténoma para el desarrollo
de servicios de alojamiento, de administracién de aplicaciones, de outsourcing y servicios
avanzados de operacidn y mantenimiento Esta compra ha supuesto la incorporacién de fodos los
aclivos del centro (incluye empleados afeclos a la actividad, infraestructuras hardware, equipos de
energia electiica, seguridad fisica, hardware de clientes, mobiliario, ofimatica y equipos de
comunicaciones personales), derechos y obligaciones def mismo. La operacion de adquisicion, ha
ascendido a 2,6 millones de Euros, impuestos indirectos no incluidos. Asimismo el acuerdo supone
el traspaso de una serie de clientes a los que Vodafone Espafia estaba prestando estos servicios.

En paralelo se ha firmado un contratoe de servicios con Yodafone Espafia para la prestacion de estos
servicios durante 6 afios por un imporie neto de 31,6 MM de Ewos. Esle acuerdo refuerza de
manera muy nolable el Plan de Negocio 2010-2012 y supone una apuesta decidida por el Cloud
Computing, en un entorno econémico en el que fos negocios tradicionales del ssctor estan pasando
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por serias dificultades. Altia no es ajena a esa coyuntura y, adelantandose a los posibles efectos
atversos que se deriven de la misma, estd realizando los ajustes necesarios para que las
expectalivas de crecimiento, tanto a nivel de volumen como, sobre todo, de rentabilidad, se
mantengan en ejercicios futuros.

e Acuerde Marco con la Oficina de Armonizacion del Mercado Interior (OAMI. La UTE Informatica El
Corte Inglés S.A. y Altia Consultores S.A., en la que los socios participan en un 60% y en un 40%
respectivamente, firmd, como primera contratista, un contrato marco con la OAMI, Agencia de ia
Unién Eurcpea responsable det registro de fas marcas, Dibujos y Modelos comunitarios El objeto
del contrato es la prestacidn de servicios de desarrallo de sistemas de informacion: nuevos
desarrellos y mantenimientos correclivos, evolutivos y preventivos. La duracion del contrato inicial es
de tres afios, renovables afio a afic hasta cuatro més, para un total méaximo de siete. El presupuesto
méaximo del Contrato Marco, suponiendo una duracion de 7 afos, asciende a 135 millones de euros,
si bien, dadas las caracteristicas del contrato, su adjudicacién y firma no crean para el adjudicatario
un derecho a que la OAMI efectiie drdenes de compra, ni que agote e presupuesto, ni que se
prorrogue la duracion del contrate mas alla de los {res afios iniciales. En cualquier caso, y aunque la
ubicacion fisica de la OAMI es Alicanie, a fodos los efectos el proyecto liene una dimensién
internacional, con un cliente de primera fila y solvencia, lo gue supone un impulso muy considerable
en la infernacionalizacion de ia Compafiia.

A la vista de los buenos resultados obtenides por la Compafifa en el 2010 y de la tesoreria
disponible ya con anterioridad a la salida al Mercado Alternativo Burséatil la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2011 acordd Ja distrbucidn de un dividendo total de 0,07
€ brutos por accidn, cantidad equivalente al 28,56% del resultade obtenido en 2010 después de
impuestos. De esta manera, Altia ha sido Ia primera empresa del MAB en reparlir dividendos.

En octubre de 2011 se han iniciado los tramites para cerrar la Delegacidn de Mérida, ante los
resultados poco satisfactorios obtenidos por la misma. Esta Delegacion centraba su negocio en las
Administraciones Pdblicas. Ante fa coyuntura actual (reduccion de volimenes, reduccion de
margenes y dificultades para el cobro de los trabajos ejecutados)y, sobre todo, las previsiones de
evolucion futuras para este tipo de negocio en determinados territorios como Exfremnadura, se ha
fomado fa decision de cerrar esta delegacion.

Con fecha 1 de diciembre de 2011, Allia ha nombrado como Asesor Registradp y Proveedor de
Liguidez a la enfidad SOLVENTIS AV S.A. en sustitucion de DCM Asescres Direccion y Consultoria
de Mercados S.L. y MERCAVALOR A V. S.A., respectivamente.

Otros hechos destacables acontecides durante 2011 han sido Ja puesta en funcionamiento efectivo
de |a filial creada en Oporto (Portugal} en octubre de 2010, cuyo objetivo es tener presencia en ese
pais y también reforzar la expansién comercial de la delegacidn de Vigo, y la_constilucion de la
sucursal en Panama, proceso iniciado en verano de 2010 y finalizado en 2011, en la que se estén
produciendo las primeras acciones comerciales encaminadas a la obtencion de negocio.

M Por lo que respecta al analisis financiero y los indicadores clave, cabe decir que tanto desde ef punto de
vista econdmico como financiero, el afio 2011 sera recordado como uno de fos peores afios de las Gllimas
décadas, La conjuncion de una serie de factores han lievado a la economia espafiola a una situacion sin
precedentes, con un crecimiento econdmico negative y con unas tasas de desempleo historicas. En este
conlexlo, todos los agentes econdmicos han sufrido durante esie afio, sl bien en determinados sectores ¢l
proceso ha sido méas agudo que en ofros.

El sector TIC, caracterizado por ser un sector encaminado a ayudar a Jas organizaciones a cumplir sus
objetivos de eficiencia, a ransformar sus negocios mediante la innovacion y a mejorar su productividad,

Informe de gestion 2011 Pdging 4




S

es uno de los seclores que mejor se estd comportando ante la crisis. Dentro def seclor, se distinguen dos
maneras diferentes de afrontar el contexto econdmico actual:

- Sector Publico. Sector caracterizade por una reduccion de negocio, reduccidn de tarifas
margenes, no ejecucion de nuevas proyectos y alargamients en los periodes medios de cobro.

- Sector Privado. Sector caracterizado por un mantenimiento del negocio, reduccion de tarifas y
margenes, ejecucion de nuevos proyectos vinculados a la mejora de la eficiencia y a rentabilidad
y mantenimiento en los periodos medios de cobro.

Alfia, anle esta situacion, ha ido variando su mix de negocio, dandole cada vez més peso al negocio
vinculado al sector privado en defrimento del dependiente del seclor pliblico. Se ha pasado de una
distribucion  64% seclor publico- 36% sector privado’ en 2010 a una distribucion '43% secfor pablico-
57% sector privado’ en 2011

Total ventas por sector 17.835.903 20,102,830 12,7%

AAPP. 11.371.439 8.681.242 237%

Indusiria 5445448 10,544,276 315%

Servicios Financieros 1.018.016 877.311 138%
57% 44%

Fuenfe: ALTIA

En este enlorna, Altia ha crecido un 12,7% con respecto a 2010, por encima de Io establecido en el Plan
de Negoclo 2010-2012 publicado con motivo de la salida a cofizacion en el Mercado Alternative Bursatil.
La incorporacion de nuevos negocios, caraclerizados por su recurrencia, {amafio y persistencia en el
tiempo, asi como el incremento en la posicién comercial en grandes cuentas Tl, han provocado gue se
superasen las expectativas planificadas en dicho Plan, pess a que el negocio fradicional de Altia y, en
especial el relacionado con las Administraciones Plblicas, se esté viendo especialmente castigado en
aquellas ubicaciones geograficas fundamentalmente cenfradas en este tipo de negocio. Altia se ha
anticipado a esta siluacion, que se estima que contintte durante 2012, por un lado, acometiendo una
serie de ajustes en las oficinas mas afectadas por las restricciones presupuestarias de la Administracion,
con el fin de dimensionar la organizacion de una manera mas adecuada at descenso de la demanda pero
sin limitar & crecimiento cuando mejore la coyuntura, y por ofro lado, apostando por aquellas lingas de
negocio lradicionales de mayor valor afiadido, que aseguren mayores niveles de renlabilidad y de
recurrencia, asi como por nuevos negocios, como el Cloud Computing o el Business Intelligence, que ya
se estan mostrando como un referente tecnologico para los préximos afios.

La principal finea de negocio durante 2011 ha sido la de Outsourcing v Mantenimiento caracterizada
tradicionalmente por su fuerte recurrencia, si bien también sujeta a algunos ajustes por la comentada
reduccibn en los presupuestos de las Administraciones Piblicas. La principal novedad de 2011 ha sido la
nueva finea denominada 'Servicios Dala Center, que a final del ejercicio ha supuesto un 21% del
volumer: lolal de negocio. Esta linea, caraclerizada por ser un servicio intensivo en magquinaria e
infraestructuras (hardware, software etc...}, supone una alteracion del negocio tradicional de Altia, hasta
ahora basadc en la en el uso intensivo de mano de chra.

La incorporacion de esta linea de negocio implica una mejora en los margenes a nivel de EBITDA y en el

flujo de caja generado, en relacion a los obtenidos por el negocio tradicional de Altia, si bien afecta de una
manera mas acusada al EBIT y al 'Beneficio Neto' por el mayor peso de las amortizaciones,
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Los resultados conjuntos de toda la actividad de la Sociedad en términos de rentabilidad, se han visto
afectados como consecuencia de una menor demanda de servicios derivada de la desfavorable
coyuntura econdmica actual, lo que ha provocado una mayor competencia en precios y farifas entre las
empresas del sector, Este procese, mas profundo en el negocio relacionado con las Administraciones
Publicas, ha provecado una serie de ajustes en las oficinas més vinculadas a este negocio, con ¢l fin de
dimensionar la plantilla de la Compafiia de cara a acometer, de una forma adecuada y sostenible, el
gscenario de crecimiente planteado para el gjercicio 2012,

Ef resultado antes de impuestos ha side 1.338.646,28 Euros vy el resultado después de impuesios ha sido
1.034.748,57 Euros. La tasa impositiva efectiva para 2011 ha sido de un 22,8% debido a la aplicacién de
una serie de beneficios fiscales, fundamentalmente la aplicacién de una deduccion por 1+D.

El Beneficio Neto  ha sido de un 5,1% sobre Ventas; se ha visto afectado tanto por la reduccion de
precios y tarifas, como por el incremento de las amortizaciones derivado del aumento del inmovilizado de
la empresa,

Se manliene pues la trayectoria de crecimiento constante llevada a cabo por la Compafia desde su
fundacion. La consistencia de estos datos se apoya en una eficiente gestion, que se encuentra avalada
con un imporante ‘trackrecord’ de crecimiento rentable desde el inicio de la actividad en el aflo 1994,
Este aspecto cobra més valor en eslos momentos, caracterizados por un entorne en el que la crisis
, econdmica y financiera esta golpeando de una manera intensa a todos los agentes economicos. A pesar
de que algunas de las oficinas han sufrido un paron notable, Alfia ha conseguido incrementar en conjunto
sus ventas en plena crisis economica, reforzando asi su posicionamiento refativo frente a competidores v
-, ganando cuota de mercado.

Las principales magnitudes del balance reflejan fielmente el contexto aciual de crisis y dificultad en las
{ransacciones comerciales.

Se mantiene el incremento sustancial de las cuentas de clientes y del pasivo comercial a corlo plazo, fruto
del mayor periodo de maduracion del mix de ventas finalmente resultante y un empeoramiento del
Periodo Medio de cobro, con algunos ejemplos muy significativos en las Administraciones Pablicas. Se
establecié como objetivo prioritario para 2011 y los ejercicios siguientes, la optimizacion de la gestion del
fondo de maniobra, con medidas como la renegociacién general con proveedores para compensar
parcialmente el aumento del Periodo Medio de Cobro, la negociacion y oblencion de financiacion
bancaria para el circulante, el establecimiento de una politica de anélisis del riesgo de clientes, que
implica que no se firmen operaciones con clientes con alta morosidad mientras no regularicen su
situacion y, como politica incluso estratégica, redistribucion de los mejores recursos para dedicarlos a las
grandes cuentas del seclor privado y administraciones solventes y buenas pagadoras.

En el Activo No Corriente de la Compafiia cabe destacar fa incorporacidn de foda la infraestructura y
maquinaria del Dala Cenler, por un valor de 2,6 MM de Euros, que serd amorizado en funcion de su vida
0fil en los préximos ejercicios.

Los Fondos Propios de la Compaiiia han seguido creciendo en la linea de lo acontecido en los ejercicios
precedentes, lo que permite continuar, por un lado, con fa politica de reinversion y crecimiento del
negocio, y por ofro lado, dentro de la prudencia l6gica, poder plantear la aplicacion de una politica de
dividendos. En este sentido, se propone una politica de dividendos similar a la del ejercicio precedente
desde el punto de vista de la cifra absoluta, 0,07 Euros por accion, lo que supone un ‘pay-out’ del 46,5 %.

La partida de deuda financiera sigue disminuyendo, como consecuencia de la amortizacion parcial de los
créditos hipotecarios solicitados para la adquisicién de la oficina de Santiago. Cabe destacar que Iz deuda
a largo plaze incluye las subvenciones ya concedidas, que a fecha de clerre del ejercicio, no han
adquirido el caracter de ‘no reintegrable’. Na se espera que haya que proceder a su devolucion a fecha de
cumplimiento de las mismas.

o, 3‘?‘
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Par lo que respecta al analisis y a la informacién no_financiera, hay que sedalar que fa plantilla media
durante 2011 fue de 406 personas v al final del ejercicio ascendia a 417 frente a 402 del final del ejercicio
2010. A la vista de la evolucion del negocio tradicional y de las perspectivas de facturacion, se ha
iniciace un proceso de redimensionamiento en el segundo trimestre. Con respecto a ejercicios pasados
se observa una menor rotacién del personal como consecuencia de fa menor demanda de recursos
derivada de la crisis.

Como parte de la politica estratégica de diversificacion def riesgo y de potenciacion def perfil del cliente
que se ha identificado como mas inleresante, se ha reforzado la estructura comercial de la Sociedad.

El principal foco de atencion de la Compafia en maleria medioambiental se centra en e! ahorro de papsel y

energla, asi como en una escrupulosa gestion de los residuos producides, con especial cuidado respects
alos procadentes de componentes eléclricos y elecirdnices.

3. Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

Tal'y como se expuso en el andlisis de ia situacion de la sociedad, es evidente que la crisis espafiola e
internacional constituye en general el principal riesgo al que se enfrenta la Compafiia y la incierta safida
de aquélla, es una incertidumbre que, insistimos, afecta en general a todas las empresas.

Mas en concreto, y para el mercade de Altia, hay que sefialar que en ef Sector Pablico se ha preducido
una reduccion de negocio, de tarifas y de margenes y la no ejecucion de nuevos proyectos. Ademés, no
se espera que en el futuro vuelvan los niveles de antes de la crisis. También se ha producido un
alargamiento en los periodos medios de cobro y existe incertidumbre sobre la posibilidad de que se
pongan en marcha mecanismos eficaces para reducirlos, a lo que se une que las enfidades financieras no
financian créditos con determinadas Administraciones Piblicas.

En el Sector Privade, y desde la perspecliva de Altia, se mantiene del negosio, aungue se reducen tarifas

y margenes. Se prevé la ejecucion de nuevos proyectos vinculados a fa mejora de la eficiencia y la
rentabilidad y mantenimiento en los periodos medios de cobro.

4,  Acontecimientos posteriores al cierre,

No existen acontecimientos imporiantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al clerre y que
tengan influencia en las cuentas anuales de 2011 y en su situacion y la de sus negocios.

5. Evolucion previsible de la sociedad,

En este contexto de crisis econdmica y financiera sin precedentes, Altia espera consolidar y mejorar su
posicion en el mercado con un modelo de negocio diferencial basado en un una mezcla de sus virtudes
tradicionales y de las nuevas iniciativas emprendidas ante la coyuntura existente,

Asi, por un lado, no se alteran una serie de cualidades que ido caracterizando a la Sociedad en el
pasado: estabilidad accionarial, alta cualificacion de ios recursos humanos v del equipo directivo, unas
A cuentas saneadas sin apenas deuda con unos cosles de estructura inferiores 2 los de nuestros
competidores, una politica financiera basada en la optimizacion del fondo de maniobra, y 1a agilidad a la
hora de tomar y ejecutar decisiones relacionadas con la bajada de la demanda.

L
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Por olro lado, se han puesto en marcha acciones gue creemos gue permitiran afrontar con solidez la
situacién econdmica actual y que nos hacen ser optimistas de cara a! future, cuando mejoren fas
circunstancias del entorno:

= Modificacion en el mix de negocio, que tiende hacla el sector privado, las grandes cuentas y los
clientes con menor periodo de cobro. De este modo se esta consiguiendo la diversificacion y
evitando el riesgo sector

«  Consolidacion de ventas recurrentes (por encima del 60%), incorporacion a la cartera de grandes
operaciones (Data Center y firma contrato OAMI) que, por su largo plazo, tarifas razonables y
margenes sostenibles, nos permilen por primera vez en la historia de la sociedad el planteamiento
de un horizonie temporal a largo plazo.

o Sin perder la recurrencia de las lineas de negocio tradicionales, se potencian las nuevas lineas
basadas en el Clotd Computing y e! Business Intelligence que pueden permitir compensar la caida
de méargenes en el negocio tradicional.

+  Reforzamiento del &rea comercial. Se ha producido una Inversién en nueva fuerza comercial.

e Medidas encaminadas a mejorar la gestion del fondo de maniobra. Se ha producido un
empeoramiento notable del fondo de maniobra que ha derivado en tensiones de lesoreria.

¢ Redimensionamiento en fa plantifla que, por un lado, implica desvinculaciones asociadas a fa bajada
de demanda en algunas oficinas y en el Sector Plblico, pero por otro la incorporacion de recursos
para los nuevos proyectos (basicamente para el de ia OAM).

s Contintidad en la politica de D+,

6. Actividades en materia de Investigacién v Desarrollo.

Durante 2011 la Compafia ha estado desarrollando el proyecto denominado “Solucién G2C de Licitacion
elestronica”. Ef presupuesto inicial del proyecto ascendia a la cifra de 433,134 euros, cifra gue se ajustara
una vez que el proyecto se de por finalizado y se establezcan los costes totales incurridos, para el cual el
Centro para el Desarrollo tecnologico Industrial (CDTI) ha concedido un préstamo por importe del 75% del
presupuesto, del cual ef 15% corresponde a la parie no reembolsable, que tiene |a consideracion de
subveneidn,

Los trabajos del proyecto finalizaron préacticamente a la vez que el ejercicio, si bien esta pendiente el
control de los indicadores de gestion y Ia recepcion final por parte del CDTI, que se esté produciendo en
las fechas de la formulacién de esle informe de Gestion.

7. Adquisicion de acciones propias.

- La Compafia, en cumplimiento de las obligacicnes impuestas por el MAB y en aplicacion del contrato de
* liquidez firmado con MERCAVALOR AV. S.A. hasta 1 de diciembre de 2011y con SOLVENTIS AV. S.A

a parlir de esa fecha, ha adquiride durante 2011, 26.357 acciones propias (0,383% de! capital social) a un
precio medio de 2,68 Euros por accidn, con un imporle total de 70.824,18 Euros (gastos de gestion
incluidos) y ha vendido 980 acciones {0, 014% del capital social) propias a un precio medio de 2,62
Euros por accion, con un imporle total de 2.532,26 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos
casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial 2 1 de enero de 2011 era de
280 acciones propias (0,004% del capital social). EI nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio
ha sido de 25,657 acciones, que representan un 0,373% del capital social,
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 ¢) de la LSC y con cargo a reservas libres se ha
gstablecido en ef patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias computado
en el activo, que se mantendré mientras las acciones no sean enajenadas.

8. Uso de instrumentos financieros.

A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto plazo existenies en ef balance
son depbsitos ¥ renta fija, por lo que no se considera relevante el riesgo financiero asociado a las
mismas. Son consecuencia de las puntas de tesoreria generadas durante ef ejercicio.

Este Informe de Gestitn ha sido formulado con fecha 22 de marzo de 2012,
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ACTUALIZACION DE PREVISIONES E INFORME
SOBRE SU GRADO DE CUMPLIMIENTO




ACTUALIZACION DE PREVISIONES E INFORME SOBRE 5U GRADOC DE
CUMPLIMIENTO

ALTIA CONSULTORES, §8.A.

Altia Consultores finalizé el ejercicio 2011 con una facturacién de 20,1 Mn€, lo que
supone un incremento del 13% respecto al aio 2010, cumpliendo las previsiones de la
Compaiia v su Plan de Negocio en un 101%.

El incremento de los ingresos se debe principalmente al negocio relacionado con la
adquisicion del Data Center, que ha supuesto unas ventas de mas de 4 Mn€ en el afio
2011, v en menor medida, al aumento de nuevos clientes y proyectos vinculados al
sector privado.

Por su parte, tanto el Beneficio Neto como el EBITDA del ejercicio 2011 han
experimentado un descenso del 39% y del 33% respectivamente, en comparacién al
2010. Este descenso es consecuencia, por un lado, de la reduccién en el volumen de
proyectos y maérgenes de clientes pertenecientes a la Administracién Puablica,
consecuencia de la crisis econdmica y financiera sin precedentes que nuestra economia
ha sufrido durante este ejercicio, y por otra de los ajustes realizados en la estructura de
costes de la Compafifa, fundamentalmente en los costes relacionados con el personal,
para adecuarla al nuevo mix de ingresos, con un mayor peso del sector privado sobre
el publico. Las ventas asociadas a este tltimo sector han descendido en un 23% durante
el aflo 2011.

Ademas de la adquisicién del Data Center mencionada anteriormente, cabe sefialar que
durante 2011 se han firmado nuevos proyectos con un horizonte temporal mas largo, lo
que impulsara el crecimiento de la Compafiia en los préximos afios. En Septiembre de
2011, Alta firmo, a través de la UTE constituida a tal efecto con Informatica El Corte
Inglés S.A., un contrato con la OAMI (Oficina de Armonizacion del Mercado Interior
de la Unién Europea). La duracion maxima del contrato es de 7 afios y con un
presupuesto maximo que podria ascender a 135 millones de euros. Este contrato tiene
especial relevancia, no sélo por su tamafio y duracién, sino también por la dimension
internacional del mismo, con un cliente de primer nivel y solvencia.

El saldo de tesoreria de la Sociedad ha experimentado un sensible descenso en el aio
2011 por el empeoramiento del fondo de maniobra. Este empeoramiento se ha
producido por la fuerte subida del PMC (periodo medioc de cobro), sobre todo, del
negocio vinculado con las Administraciones Pablicas, compensado parcialmente a
través de una serie de medidas que han conseguido mitigar en parte este efecto:
renegociacién general de condiciones de pago con proveedores, obtencion de
financiacién de circulante, implantacién de una politica de andlisis de riesgo del cliente
y redistribucién de los mejores recursos hacia grandes cuentas del sector privado y
administraciones con una mejor situacion financiera y unos plazos de pago razonables.
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El importe destinado al Capex en el afio 2011, a efectos basicamente de expansion, fue
aproximadamente de 3 Mn€. La mayor parte de la inversion fue destinada a la
adquisiciéon del Data Center v mds concretamente de sus activos fijos afectos a la
actividad, valorados en 2,6 millones de euros.

A la vista del crecimiento de los Fondos Propios de la Compariia y de la tesoreria
disponible, se ha anunciado una propuesta de distribucién de dividendos de 0,07 euros
brutos por accién, lo que supone un pay-out del 46,5%. Es importante resefiar que no
se va a recurrir a ningun tipo de endeudamiento para el pago del mismo.

Altia continuard en el ejercicio 2012 con la estrategia definida en el Plan de Negocio
2010-2012 referido en el Documento de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil
(DIM), a través de las lineas de actuacion alli descritas. No obstante, la Compafiia no ha
permanecido pasiva ante las circunstancias de entorno y ha emprendido en 2011 una
serie de medidas y acciones, entre las que cabe sefalar: modificacién del mix de
negocios, con mayor peso de las cuentas vinculadas al sector privado, incorporacion de
grandes operaciones a largo plazo, potenciacion de nuevas lineas de negocio basadas
en el Cloud Computing vy el Business Intelligence, reforzamiento del drea comercial,
continuidad en la politica de I+D+i, redimensionamiento de la plantilla y, por dltimo,
implantacion de medidas encaminadas a mejorar la gestion del Fondo de Maniobra de
fa Compafifa.



Analisis de los Estados Financieros de ALTIA CONSULTORES, 5.A. 2011

Cuenta de pérdidas v ganancias

A continuacién se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias del 2011 proyectada en
el Plan de Negocio 2010-2012, y su comparativa con la cuenta de pérdidas y
ganancias real del ejercicio 2011.

P&G

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 17.656.731 - 100,90%
Crecimiento Facturacion 8,5% 12,7% ”11,92%

Variacion de existencias 177.949 o 0

Costes Directos 1916.678 2.464.357 1.319.648
% sobre Ventas ) 10.9% 12,3% 6,6%

MARGEN BRUTO - © 15,918,002 '17.912.352 18.603.144 98,29%

A Morgen Brutoe / Ventos (%) 13,0% 13,0% 13,7%
Margen Brito/ Ventas (%) 90,2% 87,7% 93,4%

Qtros Ingresos 275.304 2593232 1]

Gastos de Personal 11.785.989 13.749.691 14.120.704
% sobre Ventas 66,8% 58,4% 70,9%

Gastos de Explotacion 1.829.74% 2.476.709 1.953.057
% sobre Ventas 10,4% 12,3% 9.8%

Otros resultados 0 o] o]

EBITDA * :2.577.568  1.945.184 2529383 76,90%
A EBITDA 37.8% -32,6% 35.6%
% spbre Ventas 14,6% 8,4% 12,7%

Amortizaciones y deterioro por res. Enaj. 163.819 633.407 199,930
% sobre Ventas 0,8% 3,2% 1,0%

EBIT -2.413.749 | 1.311.777 2.329.453 " 56,31%
A EBIT 38,0% -55,1% 43,9%
Muorgen EBIT 13,7% 5.2% 11,7%

Resultado Extraordinario -81.359 9,977 1]

Trabajos realizados por la empresa para suactivo 0 273.880 0

Resultado Financiero -32.883 17.892 «11.262

EBT - ' .2.299.497 . 1613526 2318191 69,60%
Impuesto de Sociedades 613.551 304.898 695.457
Tasa Impositive Efectiva 26,70% -22.76% 30,00%

BENEFICIO NETO 1.685.946 1.034.749 1.622.734 a3,77%
4 Beneficio Neto 14.8% -38.6% 38,9%
NMargen Neto 49,5% 5,1% 8,1%

20.102.830

19.922.792 .




Un detalle de las principales partidas se presenta a continuacion:
Ingresos
El detalle de ingresos de la sociedad del afio 2011, desglosado por lineas de negocio y

su comparacién con el respecto al cierre de 2010 y el presupuesto de 2011 presentado
en el Documento Informativo de Incorporacién al Mercado, es el siguiente:

965.702 € 76,57%
4110054 € -13,00% -37,84%
. 199.986€ -34,08%  57.87%
' 12.135.982€  -555%  -11,29%
1456518€ -4891%  -6579%
1.054.550€  20,20%  39,34%

Consultoria Techol 6gica 545.709

Desarrolio de aplicaciones informaticas  £.936.385
tmplantacién seluciones deterceros 478,555

Quisourcing y mantenimiento 11.397.861
Soluciones Propias 975.298 €
Suministros Hardware y Software 1.222.523 €
Housing/Hosting {Servicios DC) -

El importe de la facturacion del ano 2011 ha superado la cifra prevista en el plan de
negocio 2010-2012. Esto es debido a la nueva linea de negocio Housing/Hosting
{(Servicios de Data Center} cuyas ventas generadas han alcanzado el 21% sobre la
facturacion total. En el afio 2011, Altia adquirié un Data Center ubicado en Vigo a
Vodafone. En paralelo, firmé con la multinacional de telefonfa un contrato de 6 afios de
duracion para la prestacion de servicios por importe de 32 millones de euros. Este
contrato, clave en la evolucién del mix de ingresos, ha incrementado el ratio de
recurrencia en las ventas, generando importantes sinergias con otras lineas de negocio.
Adicionalmente, en septiembre de 2011 Altia, a través de la UTE constituida a tal
efecto, también firmé un contrato con la OAMI (Oficina de Armonizacion del Mercado
Interior) de 7 anos de duracidén méxima y con un presupuesto que puede ascender a
135 millones de euros. Las ventas por este contrato en el afio 2011 alcanzaron los 35
mil euros, pero las ¢rdenes recibidas para el ano 2012 ya ascienden a mas de 3,5
millones de euros.

En cuanto a la distribucion de los ingresos por sectores la sociedad presenta notables
diferencias. Dados los riesgos v los margenes mas bajos provenientes de los proyectos
relacionados con las Administraciones Publicas, Altia ha incrementado su posiciéon en
el sector privado. Las ventas directamente relacionadas con las Administraciones
Publicas han caido en 2011 un 23% respecto al ejercicio precedente, representando
actualmente el 43% de la facturacién. El sector privado alcanza el 52% (sector
industrial y de servicios)) v el 4% restante, se corresponde con negocio vinculado a
entidades financieras.



AA PP $.129.500 €
Industria 6.144.856 €
2.282.375 €

12.152903 € -491%  -28,57%
5976.838€  71,60% 76,42%
1.793.051€ -81,56% -51,07%

Servicios Financieros

Respecto a la concentracion y la recurrencia de las ventas, la cartera de los clientes
sigue caracterizada por su alta recurrencia, por encima del 60%.

Margen Bruto

El Margen Bruto de 2011 (87,74%) se ha reducido respecto de 2010 (90,15%) como
consecuencia de la subida de los costes directos, especialmente de los trabajos
realizados por otras empresas. Estos costes estan directamente relacionados con la
actividad del Data Center. 5in embargo, en términos absolutos el Margen se ha
incrementado un 13% respecto al afio anterior, aumentando de 15,91 millones de euros
(2010) a los 17,64 millones de euros (2011). Respecto al Plan de negocio 2010-2012, el
margen bruto obtenido en 2011 (87,74%) se sittia 6 puntos porcentuales por debajo del
planificado (93,38% proyectado para 2011).

Gastos de Personal

El epigrafe ‘Gastos de personal” es la partida mads significativa a nivel de gastos de la
Comparnifa, dato generalizado en la mayor parte de empresas de servicios. Al 31 de
diciembre de 2011, el namero de empleados de ALTIA ascendia a 417, frente a los 402 a
31 de diciembre de 2010 (incremento de 15 trabajadores). En plantilla media, se ha
pasado de 371 empleados en 2010 a 406 en 2011 (un incremento medio de 35
empleados).

Dentro de los gastos de personal, se incluyen tanto los asociados a estructura (equipo
directivo y administracion) como los gastos de personal directamente imputados a
proyectos de las distintas lineas de negocio.

El aumento de los gastos de personal viene determinado por la integracion de la
plantilla adscrita al Data Center de Vodafone, a la contratacién de nuevos empleados
de perfil comercial, a la contratacién de personal productive adscrito a las lineas de
negocio que han tenido mayor desarrollo durante el ejercicio 2011 y a los costes
asociados a los ajustes realizados en aquellas oficinas y delegaciones mas afectadas por
las restricciones presupuestarias producidas en el sector piublico, con el fin de
dimensionar la organizacién adecuandola al descenso de la demanda producida en el
sector.

De los 417 trabajadores de Altia en 2011, 363 tenfa contrato fijo, v los 54 restantes,
contrato temporal.



En 2011, el gasto de personal se ha incrementado un 17% respecto 2010, representando
un 68% sobre las ventas (66% en 2010). 5in embargo, en términos absolutos se ha
situado un 3% por debajo de lo proyectado en el Plan de Negocio 2010-2012 para 2011
(13,75 Mn€ reales frente a los 14,12 Mn€ proyectados).

Gastos de Explotacion

Los gastos de explotacion reales durante 2011 superaron en un 26% a los proyectados.
Esta partida incluye principalmente los alquileres, reparaciones y conservacion de las
oficinas, los gastos de publicidad y marketing, los servicios profesionales, suministros,
primas de seguros, transportes, asi como los correspondientes a dietas y viajes. El
incremento de esta partida en relacion al aiio 2010 se debe principalmente a los gastos
asociados a la actividad de Data Center adquirido en Marzo de 2011.

EBITDA

Ent 2011 el EBITDA de Altia, 1,7 millones de euros, se ha reducido en un en 35%
respecto al afio anterior, obteniendo un margen del 8,3% sobre ventas. Respecto al Plan
de Negocio 2010 -2012, el EBITDA se ha situado un 34% por debajo del proyectado (2,5
millones de euros, que suponia un margen del 12,7% sobre ventas).

Los factores que explican este descenso del EBITDA son los ya expuestos en apartados
anteriores: ajuste en el mix de ventas y, como consecuencia, ajuste en la plantilla para
adecuarla a la nueva situacion y poder asi acometer de una manera ordenada y
sostenible el escenario de crecimiento planteado para el ejercicio 2012, mayor
competencia en tarifas y precios como consecuencia de una menor demanda de
servicios derivada de la coyuntura econémica actual, reforzamiento del drea comercial
e incremento de los gastos y consumos de explotacion.

No obstante, agregando el EBITDA de los ejercicios de 2010 y 2011, la reduccion
respecto a las previsiones establecidas en el Plan de Negocio 2010-2012, es tinicamente
del 2,1%.

La Compafifa considera que a la vista de las acciones emprendidas durante 2011 puede
mantenerse el objetivo estratégico del Plan de Negocio de alcanzar un EBITDA para
2012 de 3,2 millones de euros.

Tanto el EBIT (1,04 Mn€) como el Beneficio Neto (1,03 Mn€) del ejercicio 2011 han
disminuido respecto a 2010 en un -57% y en un -39%, respectivamente. FEste descenso
se explica, en parte, por las mismas causas que explican el descenso en el EBITDA. En
el caso del EBIT, el descenso es mas acusado por el efecto de las amortizaciones
directamente relacionadas con las nuevas inversiones realizadas, y en el caso del
Beneficio Neto, estd efecto se ve diluido por una eficiente politica fiscal (Tasa
impositiva efectiva del 22,8%). En relacién al Plan de Negocio 2010-2012, el EBIT



alcanza el 45% del EBIT presupuestado (2,33 Mn€) y el Beneficio Neto un 64% del
Beneficio Neto proyectado (1,62 Mn£).

El margen sobre ventas en 2011 del EBIT ha sido del 52% en contraste al 11,7%
proyectado. En cuanto al Beneficio Neto, el margen sobre ventas ha sido del 5,1%
frente al 8,1% proyectado.

No obstante, agregando el Beneficio Neto de los ejercicios 2010 y 2011, Ia reduccién
respecto a las previsiones establecidas en el Plan de Negocio 2010-2012, es dnicamente
del 0,3%.

Resultado Financiero

Altia ha tenido en 2011 un resultado financiero positivo a pesar de tener més deuda
tanto a largo como a corto plazo, debido a una eficiente gestién financiera por parte de
la Compafifa. El resultado financiero durante 2011 ha sido un 185% mejor del
proyectado en el Plan de Negocio 2010-2012 y un 154% mejor al obtenido en 2010.



Balance

A continuacién se detalla el Balance del afio 2011, comparado con el cierre del afo
2010.

Balance:

Total Active 16.731.278 19.177.164 14.018.147 136,80%
ACTIVO NO CORRIENTE . . - 3.207.704 '5.553.611 2.962.045 L 187,49%
inmovilizado Intangible 9217 282.439 1.025
inmovilizado Matericl 2.753.849 4.841.742 2.721.418
inmovilizado Finandero 443237 428.304 237.416
Activo por Impuesto Diferido 1.401 1.126 2.186
Activo Corriente -~~~ © - . 13523574 13.623.553 11.056.102 123,22%
Existencias 351.530 365.337 71.772
Clientes 8.071.013 11.163.2892 7603411
Otras Cuentos a Cobrar 178.750 187.779 45.053
IFT 3.666 1.183.921 1.202.0602
Tesorerio 4,789,342 677.581 2.045.503
Periodificaciones 129.274 45.645 88.361
TOTAL PASIVO 16.731.278 19.177.164 14.018.146 136,80%
PatrimonioNeto - - 12.064.298 12.567.729 10.749.584 ' 116,91% . .
PasivoNo Corriente © . - - 1542961 . 2371103 1.300.06% . 182,38%
Deuda financiera a L/P 1.080.808 1.893.308 889.344
Pasivo por Impuesto Diferido 462.052 477.795 410.725
Pasivo Corriente - 3124019 - 4.238.332 1.968.493 215,31%
Deuda Financiera C/P 705.670 1.448.504 135272
Proveedores 1.087.844 1.195.746 818.095
Otras Cuentas a Pagar 1.330.505 1.195.746 955.234
Periodificaciones ¢ 447.011 59.852

El aumento del tamafio del balance se debe fundamentalmente a la adquisicion del
Data Center de Vodafone que supone para Altia la incorporaciéon de activos por
importe de 2,6 millones de euros. FEstos activos incluyen infraestructuras hardware,
equipos de energia eléctrica, seguridad fisica, hardware de clientes, mobiliario,
ofimatica y equipos de comunicaciones personales.
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Adicionalmente el epigrafe de clientes también se ha visto aumentado, de manera mas
que proporcional al incremento de las ventas por el incremento del PMC (Periodo
Medio de Cobro). Este incremento se ha producido basicamente en clientes
relacionados con el sector publico, que estan retrasando sus pagos, hecho que afecta
notablemente al Fondo de Maniobra de la Compaiifa. Este es uno de los motivos
fundamentales por los que la Compafia ha decidido, desde principios de 2011,
evolucionar el mix de sus ventas, dedicando sus mejores recursos a aquellos clientes
con mejores Periodos Medios de Cobro.

El PMC se ha incrementado de manera muy significativa pasando de los 140 dias en el
afio 2010 a los 172 dias en el afio 2011.

La deuda financiera bruta de ALTIA en 2011, ha ascendido a 3,3 Mn€, de los que el
42% (€14 millones) corresponden a corto plazo y el restante 58% a largo plazo. En el
afio 2010 la deuda financiera bruta ascendia aproximadamente a 1.7 Mn€. Este
incremento se ha producido como consecuencia de la firma del contrato de adquisicién
del Data Center, segtin el cual un 40% del pago se realizaba en el momento del
traspaso, hecho acontecido en marzo de 2011, mientras que el resto de la deuda
quedaba aplazada, sin generar gastos financieros.

En el mes de diciembre de 2010, el CDTI concedié a ALTIA una ayuda parcialmente
reembolsable (en la parte reembolsable a tipo interés 0,00%) para el desarrollo del
proyecto “Solucion G2C de Contratacion Electronica” por un importe méximo de
324.850 Euros. Durante 2011, se ha estado desarrollando el proyecto que esta pendiente
de certificacion final a fecha de publicacién del presente documento. El importe final
reembolsable (85% del total) de la ayuda que finalmente se certifique , tendrd que ser
devuelto en un plazo de 10 afios.

Informacion Cualitativa

A nivel cualitativo, los hitos mas relevantes del afio 2011, como ya hemos mencionado
anteriormente, han sido la adquisicion del Data Center a Vodafone, los contratos de
prestacion de servicios con Vodafone y OAMI (ver Hechos Relevantes publicados), y el
reparto de los dividendos por un valor absoluto de 481.472,95 (payout del 28,56%).
Altia fue la primera empresa del MAB en repartir dividendos y en 2011 va a mantener
el mismo importe en términos absolutos que el repartido con cargo a resultados de
2010.

Con fecha 1 de diciembre de 2011, Altia ha nombrado como Asesor Registrado y
Proveedor de Liquidez a SOLVENTIS AV S.A,, en sustitucion de DCM Asesores
Direccion y Consultoria de Mercados S.L. y MERCAVALOR AV 5 A, respectivamente.
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Previsiones de Futuro

Las empresas tecnologicas se han convertido en un sector atractivo para los inversores
durante la crisis debido al alto grado de rentabilidad que han generado y a su
crecimiento  durante los perfodos de ralentizaciéon y estancamiento del ciclo
econdmico. Asi, Altia ha conseguido en el periodo 2009-2011 una TACC sobre los
ingresos de un 13% y una TACC sobre EBITDA del 11,4%.

Altia sigue considerando como prioritarias aquellas lineas de negocio de mayor
rentabilidad y recurrencia (fundamentaimente, Outsourcing y en menor medida,
Desarrollo y Soluciones Propias), asi como por nuevas lineas como el
Hosting/Housing, intimamente unidas al Cloud Computing, que se muestra en la
mavor parte de los estudios realizados, como el principal referente tecnolégico en los
proximos anos.

En relacion a la gestion del Fondo de Maniobra, la Sociedad ha sufrido en los ltimos
meses del afioc como consecuencia de la fuerte subida en el PMC (periodo medio de
cobro), mas acusado si cabe en el negocio vinculado con las Administraciones Publicas.
Por un lado, el cambio de pesos en la distribucion de las ventas de la Compafifa con un
mayor peso del sector privado en detrimento del sector piiblico, y por otro, las
medidas adoptadas a principios de 2012 en las Administraciones Piiblicas con el fin de
atajar los problemas de pagos existentes como, por ejemplo, el Real Decreto Legislativo
4/2012, favoreceran, sin lugar a dudas, una mejora del PMC general y, en
consecuencia, una mejora del Fondo de Maniobra de la Compaiiia.

Se espera que, a final de 2012, se puedan cumplir los objetivos cualitativos establecidos
en el Plan de Negocio 2010-2012. Por un lado, en términos agregados 2010-2011, se ha
alcanzado el objetivo de ingresos proyectado, y la desviacion tanto en EBITDA (-2,1%)
como en Beneficio Neto (-0,3%) ha sido minima, y por otro, la Compafifa considera
que las medidas adoptadas durante 2011 (cambio en el mix de ingresos, reforzamiento
drea comercial, ajustes de plantilla...) son las mas adecuadas para conseguir los
objetivos planificados.



